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Prezentul Acord (,,Acordul de Finantare”) a fost incheiat de catre si intre:

GUVERNUL ROMANIEI (,,GR”), reprezentat de Ministerul Finantelor Publice si
Ministerul Fondurilor Europene;

si

Fondul European de Investitii (,FEI”), 37B avenue J.F. Kennedy, L-2968
Luxemburg, Luxemburg;

(GR si FEI fiind denumite in continuare, impreuna, ,,Partile” si, fiecare dintre acestea,
,,Partea”)

PREAMBUL

A. Ca unul dintre instrumentele de utilizare a fondurilor puse la dispozitie in baza
Fondurilor (dupa cum este definit in Regulamentul Consiliului (CE) Nr.
1083/2006), initiativa ,,Joint European Resources for Micro to Medium
Enterprises — Resurse Europene Comune pentru Intreprinderi Mici si Mijlocii”
(.JEREMIE”) a fost intreprinsd in comun de cdtre Comisia Comunitatilor
Europene (,,Comisia”) si FEI, in scopul finantarii cheltuielilor aferente
operatiunilor ce cuprind contributii pentru sustinerea instrumentelor de
inginerie financiara in beneficiul intreprinderilor, in special al intreprinderilor
mici si mijlocii, cum ar fi fondurile de capital de risc, fondurile de garantare si
fondurile de imprumut.

B. GR a desemnat FEI drept entitatea care opereaza Fondul de Participare
JEREMIE (dupa cum este definit mai jos) prin atribuirea directa a contractului
catre FEI, dupa cum se prevede la articolul 44(c) din Regulamentul Consiliului
(CE) Nr. 1083/2006.

C. La data de 18 februarie 2008, Partile au incheiat un Acord de Finantare
(,,Acordul de Finantare 2008”), care a fost aprobat prin Hotararea Guvernului
nr. 514/2008, publicata in Monitorul Oficial 445 din 13.06.2008, si modificat la
anumite intervale.

D. La data de 19 noiembrie 2013 a fost incheiat un acord de modificare si
reconfirmare privind Acordul de Finantare 2008 (,,Acordul de Finantare
2013”), aprobat prin Hotararea Guvernului nr. 916/2013, publicata in Monitorul
Oficial 728 din 26 noiembrie 2013, care, la randul sau, a fost modificat dupa
cum urmeaza:

—  Primul amendament a fost incheiat la data de 5 iunie 2015, aprobat prin
Hotararea Guvernului nr. 607/2015 si publicat in Monitorul Oficial 587 din
5 august 2015.

—  Cel de-al doilea amendament a fost Tncheiat la data de 23 martie 2017,
aprobat prin Hotararea Guvernului nr. 173/2017 si publicat in Monitorul
Oficial 223 din 31 martie 2017.



Prin intermediul Acordului de Finantare 2013, Partile au convenit, printre altele,
sa (i) prelungeasca termenul Acordului de Finantare 2008 pana la 31 decembrie
2022, (ii) majoreze Contributia GR la Fondul de Participare JEREMIE, initial
cu suma de 50 de milioane EUR si ulterior prin alte contributii aprobate de
Comitetul de Monitorizare POS CCE si (iii) sa reinvesteasca orice Venituri din
Operatiuni IF in conformitate cu Strategia de Investitii aprobata la anumite
intervale de Comitetul de Investitii pe durata Termenului Acordului de
Finantare 2013.

Pe parcursul perioadei de eligibilitate 2007-2013, FEI a primit urmatoarele
transe din Contributia GR, Tnsumand 225 de milioane EUR (,,Contributia
GR”):

e 28/07/2008 —100.000.000,00 EUR
e 31/12/2013 -50.000.000,00 EUR
e 12/06/2015 -50.000.000,00 EUR

e 30/10/2015 —25.000.000,00 EUR

Partile doresc sa (i) prelungeasca termenul Acordului de Finantare 2013 pana la
Data Planificata a Incetarii (dupa cum este definit mai jos) si sa (ii) defineasca
domeniul de aplicare si regulile care reglementeaza Activitatile Legacy (dupa
cum este definit mai jos) care urmeaza a fi intreprinse de FEI. Tn acest sens, GR
doreste sa redesemneze FEI pentru a gestiona in mod activ Fondul de Participare
JEREMIE si, in special, pentru a reinvesti Fondurile Legacy (dupa cum este
definit mai jos) in conformitate cu termenii prevazuti in prezentul Acord de
Finantare.

Tn plus, Partile convin ca FEI va continua si monitorizeze si sa raporteze cu
privire la Portofoliul Existent (dupa cum este definit), inclus in Operatiunile IF
(dupa cum este definit mai jos) asumate in conformitate cu Acordul de Finantare
2008 sau Acordul de Finantare 2013, precum si sa administreze in mod activ
orice Operatiuni IF semnate in baza Acordului de Finantare 2013 (si anume
inainte de semnarea prezentului Acord de Finantare), dupa caz. Sarcinile de
management activ si pasiv in legatura cu Portofoliul Existent, inclusiv dar fara
a se limita la monitorizare si raportare se vor realiza in conformitate cu termenii
stabiliti in prezentul Acord de Finantare.

Luand in considerare circumstantele actuale, si anume pandemia SARS-CoV-
2, FEI va propune noi Instrumente Financiare in conformitate cu termenii
prezentului Acord de Finantare si, in particular, cu Anexa A (Strategie de
Investitii pentru Fondurile Legacy). Acestea vor fi aprobate numai de catre
Comitetul de Investitii (astfel cum este definit mai jos) pe baza propunerii FEIL
Aceste Instrumente Financiare pot include: garantii de portofoliu de investitii,
capital de lucru, linii de credit, descoperiri de cont; imprumuturi cu dobanda
subventionata si partajarea riscurilor, capital de risc etc.



1.1.

Avand in vedere cele de mai sus, Partile intentioneaza sa modifice si sa confirme
Acordul de Finantare 2013 in baza si in conformitate cu termenii prezentului

Acord de Finantare.

SE CONVINE dupé cum urmeaza:

Definitii

Se vor aplica urmatoarele definitii:

,,Raport de Progres Anual” inseamna raportul individual pentru fiecare an

,Cheltuieli Suplimentare”

calendaristic, pe durata Termenului prezentului
Acord de Finantare, care va fi pregatit de FEI Tn
conformitate cu Clauza 11 si Anexa B (Raportare)
cu informatii la data de 31 decembrie a anului N-1,
pe baza celor mai recente date disponibile FEI,

inseamnd costurile, cheltuielile si obligatiile
ocazionate sau suportate de FEI in legatura cu
Fondul de Participare JEREMIE, dupa cum este
descris in continuare in Clauza 8 (Costuri de
Management si Cheltuieli Suplimentare), in suma
medie anuala, pe durata Termenului prezentului
Acord de Finantare, de pana la 0,3% din
Contributia GR:

€)) costuri aferente contractarii consultantilor si
a consilierilor juridici externi cu privire la
Operatiunile IF si Operatiunile Legacy IF;

(b) costuri aferente litigiilor care pot surveni in
legatura cu Operatiunile IF s1 Operatiunile
Legacy IF;

(©) costuri suportate in legatura cu traducerea
externd a oricaror documente necesare
pentru efectuarea Activitatilor Legacy de
mai jos;

(d) costuri survenite in legaturd cu incetarea
prezentului Acord de Finantare si cu
transferul  oricdror Fonduri  Legacy,
Acorduri Operationale si a Portofoliului
Existent, daca este cazul, catre GR sau orice
entitate nou-desemnata de GR 1n calitate de
administrator al Fondului de Participare
JEREMIE;

(e costurile (inclusiv orice dobanda negativa
suportatd cu privire la depozite sau
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,,Z1 Lucratoare”

»AED”

»Data Intrarii in Vigoare’

“EURIBOR”

b

randament negativ al oricarei investitii n
instrumente de trezorerie) ocazionate cu
privire la deschiderea, mentinerea si/sau
administrarea Contului Bancar al Fondului
de Participare JEREMIE Tn Roméniza;

()] alte costuri necesare pentru efectuarea
Activitatilor Legacy, care vor fi definite ca
fiind Cheltuieli Suplimentare si asupra
carora FEI si GR vor conveni de comun
acord, in scris, la anumite intervale; si

(9) costuri aferente Comitetului de Investitii,
dupd cum se detaliazd in continuare in
Clauza 5.7.

insecamna o zi in care sediul FEI din Luxemburg
este deschis si bancile sunt deschise pentru
activitati curente in Romania si Luxemburg;

inseamna un apel pentru expresii de interes, care
respectd, sub toate aspectele esentiale, cerintele
prevazute in Clauza 3.2 a prezentului Acord de
Finantare;

inseamna data la care ultima dintre Parti semneaza
prezentul Acord de Finantare;

inseamnd, in legdturd cu o suma neplatitd sau
restantd, rata interbancara oferita 1in euro
administrata de Institutul European pentru Pietele
Monetare (sau de orice altd persoana care preia
administrarea ratei respective) pentru perioada
relevanta afisata la pagina EURIBORO1 din ecranul
Thomson Reuters (sau orice pagina de inlocuire
Thomson Reuters care afiseaza aceasta ratd) sau pe
pagina corespunzatoare a unui astfel de alt serviciu
de informatii care publicd periodic aceastd ratd in
locul Thomson Reuters. Daca o astfel de pagina sau
serviciu inceteaza sa fie disponibila, FEI poate
specifica o alta pagind sau un serviciu care afiseaza
rata relevanta dupa consultarea cu Inaltul Consiliu.
In cazul in care aceasti ratd este mai mica de zero,
EURIBOR este considerat a fi zero. Perioada
relevantd este perioada selectatd de FEI cu buna-
credinta, care reflecta modul in care FEI finanteaza
suma neplatita sau restanta:



,,Portofoliu Existent”

»Operatiuni [F”

,,Instrument Financiar”

,,Beneficiar Final”

,,Intermediar Financiar”

,,Caz de Forta Majora”

inseamna totalul Operatiunilor IF (inclusiv
acordurile operationale asociate incheiate cu
Intermediari Financiari) finantate prin Contributia
GR sau Veniturile din Operatiunile IF, dupa caz, si
a caror administrare, este incredintata FEI conform
Clauzei 2.3.(a) din prezentul Acord de Finantare;

inscamna un proiect sau un grup de proiecte
(tranzactii) selectate de FEI in conformitate cu
Acordul de Finantare 2008 si/sau Acordul de
Finantare 2013, dupa caz, si implementat(e) de unul
sau mai multi Intermediari Financiari;

inseamna orice instrument financiar, inclusiv, dar
fara a se limita la, imprumuturi, inchirieri, garantii
si contragarantii, capital propriu, cvasi-capital
propriu sau investitii de tip mezanin in folosul
Beneficiarilor Finali, prevazut in conformitate cu
Strategia de Investitii (Anexa A) a prezentului
Acord de Finantare si finantat din Fondurile
Legacy;

inseamnd o persoand juridicd sau fizica care
primeste sprijin financiar dintr-un Instrument
Financiar;

inseamna o institutie de credit, institutie financiara,
fond de investitii (inclusiv entitati cu scop special)
sau alti intermediari financiari, fie publici, fie
privati,  responsabil  pentru  implementarea
Operatiunilor IF si a Operatiunilor Legacy IF,
selectat de FEI in conformitate cu Acordul de
Finantare 2008, Acordul de Finantare 2013 sau
prezentul Acord de Finantare, dupa caz;

are intelesul conferit acestui termen in Clauza 17.10
a prezentului Acord de Finantare;

,Notificare de Fortd Majora” are intelesul conferit acestui termen in Clauza

,»Contributia GR”

17.10 a prezentului Acord de Finantare;

inseamna contributia primita de FEI de la GR pe
parcursul perioadei de eligibilitate, Tnsumand 225
de milioane EUR, care a fost deja angajata pentru
Operatiunile IF si, de asemenea, utilizatd pentru,
printre altele, plata comisioanelor si a altor
cheltuieli ale FEI (aferente Portofoliului Existent),
dupa cum se face referire in Preambul F al
prezentului Acord de Finantare;



»oume Compensate” are intelesul conferit acestui termen in Clauza 9.5
a prezentului Acord de Finantare;

,,Reguli ICC” inscamna Regulile de Arbitraj ale Camerei de
Comert Internationald mentionate la Clauza 19.2.
din prezentul Acord de Finantare;

,»Comitet de Investitii” sau ,,CI” inseamnd comitetul de investitii infiintat
de GR in conformitate cu prezentul Acord de
Finantare si mandatat cu anumite responsabilitati
cu privire la Fondul de Participare JEREMIE, in
conformitate cu Clauza 5 a prezentului Acord de
Finantare;

»otrategie de Investitii” inseamnd strategia de investitii pentru Fondurile
Legacy anexata prezentului Acord de Finantare ca
Anexa A (Strategie de Investitii pentru Fondurile
Legacy), dupa cum este aceasta actualizata,
completata si/sau suplimentata la anumite intervale.

Caracteristicile  specifice ale  noului(noilor)
produs(e) care vor fi dezvoltate cu Fondurile
Legacy, sub rezerva evaludrii urmare a testarii de
piatd, vor fi prevazute detaliat in cuprinsul
completarilor, actualizarilor si/sau modificarilor
aduse Strategiei de Investitii, conform aprobarii
Comitetului de Investitii. Prevederile stabilite in
AEI relevant vor fi considerate complementare
Strategiei de Investitii.

,Fond de Participare JEREMIE” inseamna fondul de participare constituit
in conformitate cu Clauza 3 a Acordului de
Finantare 2008, si operat si administrat de FEI Tn
conformitate cu Clauza 2 a prezentului Acord de
Finantare, ca urmare a redesemnarii FEI;

,Politica de Risc privind Fondul de Participare JEREMIE” inseamna cadrul si
politica privind riscul care se va aplica de catre FEI
atunci cand implementeaza Instrumente Financiare
si incheie Acorduri Operationale asa cum este
descris in Anexa F (Politica de Risc privind Fondul
de Participare JEREMIE), dupa cum este aceasta
actualizatd, completatd si/sau suplimentatd la
anumite intervale;

,Cont Bancar al Fondului de Participare JEREMIE in Romania” inseamna
contul bancar separat cu privire la realizarea
Fondului de Participare JEREMIE si a Activitatilor
Legacy, in conformitate cu Articolul 4 al
prezentului Acord de Finantare, si orice alt cont
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»Activitati Legacy”

,»Operatiuni Legacy IF”

,Fonduri Legacy”

,»Costuri de Management”

,Jurisdictie Necooperanta”

bancar separat cu privire la realizarea Fondului de
Participare JEREMIE, a Activitatilor Legacy si a
administrarii de trezorerie, deschise la discretia FEI
in scopul executarii prezentului Acord de Finantare,
n numele FEI si in beneficiul final al GR;

are intelesul prevazut in Clauza 3.1 a prezentului
Acord de Finantare;

inscamna un proiect sau un grup de proiecte
(tranzactii) selectate de FEI in conformitate cu
prezentul Acord de Finantare, finantat(e) din
Fondurile Legacy si implementat(e) de unul sau
mai multi Intermediari Financiari;

inseamnd, la anumite intervale, totalul oricaror
fonduri administrate de FEI conform prezentului
Acord de Finantare, fie sub forma de (i)
angajamente privind Instrumente Financiare, (ii)
Venituri din  Operatiuni IF si Venituri din
Operatiuni Legacy IF; (iii) orice dobanda sau venit;
si (iv) orice sume primite in Contul Bancar al
Fondului de Participare JEREMIE in Romania;
minus (iv) orice suma rambursata GR conform
Clauzei 6 a prezentului Acord de Finantare;

inscamna o suma pe care GR o va plati FEI Tn
conformitate cu termenii prezentului Acord de
Finantare pentru administrarea si operarea Fondului
de Participare JEREMIE si efectuarea Activitatilor
Legacy, in valoare de 0,9% pe an din suma totala a
Contributiei GR;

inseamna o jurisdictie (i) enumeratd in Anexa | a
Concluziilor Consiliului Uniunii Europene privind
lista Uniunii Europene a jurisdictiilor necooperante
n scopuri fiscale, adoptate de Consiliul Uniunii
Europene in sedinta din data de 18 februarie 2020,
si/sau (ii) enumerata in Anexa Regulamentului
delegat (UE) 2016/1675 al Comisiei din 14 iulie
2016 de completare a Directivei (UE) 2015/849 a
Parlamentului European si a Consiliului prin
identificarea tarilor terte cu un grad ridicat de risc
care au deficiente strategice, si/sau (iii) evaluata ca
»partial conforma”, ,,partial conforma provizoriu”
sau ,neconforma” de catre Organizatia pentru
Cooperare si Dezvoltare Economica si Forumul
Global al acesteia privind Transparenta si Schimbul
de Informatii in Scopuri Fiscale si/sau (iv) inclusa
in ,Declaratia Publica” a Grupului de Actiune
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Financiara (anume tarile sau jurisdictiile cu astfel
de deficiente strategice grave in privinta carora
Grupul de Actiune Financiara solicitd membrilor si
non-membrilor sai sd aplice contramasuri sau in
privinta carora Grupul de Actiune Financiard
solicitd membrilor sdi sa aplice masuri sporite de
verificare prealabild), si/sau (V) inclusa in declaratia
Grupului de Actiune Financiard , imbunititirea
Procesului Global de Conformitate CSB/CFT:
Proces in Derulare” (anume tarile sau jurisdictiile
care au puncte slabe din punct de vedere strategic
n cuprinsul masurilor CSB/CFT proprii, dar care
au asigurat un grad ridicat de angajament cu privire
la un plan de actiune dezvoltat impreund cu Grupul
de Actiune Financiard), in fiecare caz dupa cum
poate fi modificatd si/sau suplimentata la anumite
intervale respectiva declaratie, lista, directiva sau
anexa,

,»Acord(uri) Operational(e)” inseamna un acord incheiat cu un Intermediar
Financiar cu privire la Operatiuni Legacy IF
conform Clauzei 7 a prezentului Acord de
Finantare;

,»Venituri din Operatiuni [F” inseamna totalul oricarei sume generate,
recuperate, eliberate, inclusiv, dar fara a se limita la
rambursari si castiguri de capital si alte venituri sau
profituri, cum ar fi dobanda, comisioane de
garantare, dividende, castiguri de capital, sau orice
alt venit generat de investitii In Operatiuni IF si care
este platita sau devine disponibila in Contul Bancar
al Fondului de Participare JEREMIE in Roméania;

,»Venituri din Operatiuni Legacy IF” inseamnd, in legaturd cu un Instrument
Financiar, totalul oricarei sume generate,
recuperate, eliberate, inclusiv, dar fara a se limita la
rambursari si castiguri de capital si alte venituri sau
profituri, cum ar fi dobandd, comisioane de
garantare, dividende, castiguri de capital, sau orice
alt venit generat de investitii in Operatiuni Legacy
IF si care este platitd sau devine disponibila in
Contul Bancar al Fondului de Participare JEREMIE
in Romania;

,.Data Planificata a Incetirii” inseamni data care se implineste in decurs de sase
(6) luni ulterior perioadei pentru recuperarea
pretentiilor restante in baza ultimului Acord
Operational in vigoare a expirat conform termenilor
sai, dar in orice caz dupa ce au fost indeplinite
obligatiile de raportare prevazute in Clauza 11;
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»Ajutor de Stat” inseamnd ajutorul de stat asa cum este descris in

Articolele 107

108 din Tratatul privind

Functionarea Uniunii Europene, impreuna cu toate
regulile si regulamentele legate de furnizarea
ajutorului de stat, dupa cum sunt acestea adoptate
la anumite intervale de catre Uniunea Europeana,

sau, dupa caz, de GR;

»lermen” are intelesul prevazut in Clauza 17.1 a prezentului

Acord de Finantare;

,,Reziliere” inseamna ncetarea prezentului Acord de Finantare
ca urmare a unei incalcari grave sau a unei serii de
incalcari de catre aceeasi Parte, care nu poate fi
remediata in decursul unei perioade rezonabile de
timp si/sau care, conform opiniei motivate a
celeilalte Parti, care actioneaza cu buna credinta,
face continuarea prezentului Acord de Finantare

imposibila sau

extrem de oneroasd pentru

respectiva cealalta Parte, dupa cum se indica in mod
special in Clauza 17.3;

,,Cheltuieli de Transfer”  inseamna Cheltuielile de Transfer la care se face
referire in Clauza 17.9 a prezentului Acord de

Finantare;

,,Perioada de Transfer” inseamna Perioada de Transfer la care se face
referire in Clauza 17.5 a prezentului Acord de

Finantare;

,Indrumdri privind Trezoreria” inseamna

setul de 1Indrumari care

reglementeaza administrarea de trezorerie a
soldului Contului Bancar al Fondului de Participare
JEREMIE 1in Roméania, disponibil la anumite
intervale pentru astfel de investitii, dupa cum este
anexat prezentului Acord de Finantare ca Anexa D
(Indrumari privind Trezoreria).

»Acordul de Finantare 2008” are intelesul dat in Preambulul C din
prezentul Acord de Finantare; si

»Acordul de Finantare 2013 are intelesul dat in Preambulul D din
prezentul Acord de Finantare.

1.2. Interpretare:

Cu exceptia cazului in care reiese altfel din context:
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(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

2.1

2.2

2.3.

termenii si expresiile scrise cu majuscule definiti in Preambul au acelasi inteles
in tot cuprinsul prezentului Acord de Finantare, cu exceptia cazului Tn care sunt
definiti altfel Tn acesta;

cuvintele care exprima:

(i) numai numarul singularul vor include si numarul plural si viceversa;
(if) numai un gen vor include si celelalte genuri;

(iii) numai persoane vor include firme si corporatii si viceversa.

titlurile capitolelor nu vor fi luate in considerare in interpretarea prezentului
Acord de Finantare;

daca ultima zi a oricarui termen sau datd limita cade intr-0 zi care nu este o Zi
Lucratoare, termenul sau data limita relevanta se va incheia in Ziua Lucratoare
imediat urmatoare;

Anexele sunt parte integrantd din acest Acord de Finantare si produc efecte
corespunzator.

Obiectul Acordului de Finantare
Partile au incheiat prezentul Acord de Finantare in scopul:

@) Prelungirii duratei Fondului de Participare JEREMIE constituit prin
Acordul de Finantare 2008, dupa cum s-a reconfirmat ulterior prin
Acordul de Finantare 2013, pe durata Termenului prevazut in prezentul
Acord de Finantare, FEI fiind redesemnat n acest sens pentru a actiona
in numele FEI, dar pentru, pe seama si pe riscul GR, pentru a administra
si opera Fondul de Participare JEREMIE si pentru a indeplini celelalte
functii si responsabilitati in legatura cu Fondul de Participare JEREMIE
prevazute Tn acest Acord de Finantare;

(b) Desemnarii FEI sa desfasoare Activitatile Legacy prevazute in Clauza 3
de mai jos;

GR mandateaza FEI cu privire la:

@ Administrarea si operarea Fondului de Participare JEREMIE Tn numele
FEI dar pentru, pe seama si pe riscul GR, pe durata Termenului
prezentului Acord de Finantare;

(b) Efectuarea Activitatilor Legacy, dupa cum este definit mai jos.

Tn conformitate cu Clauza 2.1 de mai sus, FEI va indeplini urmatoarele dous
sarcini:

@ Va continua sa administreze si sa monitorizeze Portofoliul Existent
(management pasiv al Portofoliului Existent), precum si sa incheie orice
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(b)

alte operatiuni de management activ semnate/ implementate inainte de
semnarea prezentului Acord de Finantare (management activ al
Portofoliului Existent) astfel cum au fost aprobate conform Acordului
de Finantare 2013. Tn acest sens, acordurile operationale cu privire la
Operatiuni IF vor fi in continuare reglementate de Acordul de Finantare
2008 sau de Acordul de Finantare 2013, dupa caz; cu exceptia
obligatiilor de monitorizare, raportare si audit, care vor fi reglementate
de Clauza 11 (Monitorizare, Raportare si Audit) a prezentului Acord de
Finantare si vor fi aplicabile de la Data Intrarii in Vigoare.

Va investi Fondurile Legacy (management activ al Fondurilor Legacy)
dupa semnarea prezentului Acord de Finantare si Tn conformitate cu
termenii prevazuti in prezentul Acord de Finantare.

3. Activitati Legacy

3.1.  Prin prezenta, GR mandateaza FEI pentru efectuarea urmatoarelor activitati
(Activitatile Legacy”):

3.1.1. In privinta Portofoliului Existent si a Fondurilor Legacy,

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

sa administreze Contul Bancar al Fondului de Participare JEREMIE in
Romania si sa deschida orice alte conturi bancare necesare pentru
Activitatile Legacy, in numele FEI, dar pe seama si pe riscul GR,
inclusiv orice alte conturi fiduciare necesare pentru implementarea
Fondului de Participare JEREMIE, in conformitate cu prezentul Acord;

sa emita Rapoartele de Progres Anuale si situatii financiare neauditate,
in conformitate cu Clauza 11 (Monitorizare, Raportare si Audit) si
Anexa B (Raportare);

sa monitorizeze implementarea respectivelor Acorduri Operationale si a
Portofoliului Existent in conformitate cu Clauza 11 (Monitorizare,
Raportare si Audit) si Anexa C (Monitorizare);

sa administreze fondurile creditate in Contul Bancar al Fondului de
Participare JEREMIE in Romaénia, inclusiv prin externalizarea si/sau
subcontractarea, integral sau partial, a activitatilor de trezorerie catre
terti, in acord cu Principiile de Trezorerie (inclusiv compensarea oricarei
dobanzi negative generate de activitatea de trezorerie sau speze bancare
asimilate dobanzii negative) (Anexa D);

la incetarea prezentului Acord de Finantare, sa efectueze aranjamentele
necesare pentru (i) transferul Fondului de Participare JEREMIE, a
Acordurilor Operationale semnate cu Intermediarii Financiari si a
Portofoliului Existent, dupa caz, (ii) rambursarea catre GR a fondurilor
disponibile la momentul respectiv in Contul Bancar al Fondului de
Participare JEREMIE in Romania si (iii) Tncetarea prezentului Acord de
Finantare (intelegandu-se cd, in aceste situatii, nu se va efectua nicio
procedura de audit agreata); si
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(f)

sa ia orice alte masuri si sd Incheie orice acte sau alte documente pe care
FEI le considera necesare sau dezirabile pentru implementarea
corespunzatoare a Fondului de Participare JEREMIE.

3.1.2. In privinta Portofoliul Existent,

(a)

sa administreze (in mod activ sau pasiv, dupd caz) si sa proceseze in
continuare orice sume care vor fi platite Intermediarilor Financiari
relevanti in conformitate cu Clauza 2.3.(a) de mai sus;

3.1.3. In privinta Fondurilor Legacy,

3.2.

(a)

(b)

(©)

(d)
(€)

()

sa perfecteze tranzactii bancare, privind capitalul propriu si financiare cu
privire la operarea Fondului de Participare JEREMIE in conformitate cu
termenii prezentului Acord de Finantare;

sa reinvesteasca Fondurile Legacy in Operatiuni Legacy IF in
conformitate cu Strategia de Investitii descrisa in Anexa A (Strategie de
Investitii pentru Fondurile Legacy);

sa identifice, sd evalueze si sd selecteze Intermediari Financiari
corespunzatori, conform regulilor si procedurilor interne ale FEI (prin
emiterea si publicarea de AEI), care vor incheia Acorduri Operationale,
cu conditia de a tine cont de Politica de Risc privind Fondul de Participare
JEREMIE prevazuta in Anexa F (Politica de Risc privind Fondul de
Participare JEREMIE) a acestui Acord de Finantare, dupa cum poate
varia aceasta la anumite intervale, conform Clauzei 16 (Modificari);

sa efectueze o analiza de tip due diligence a Intermediarilor Financiari;

sa negocieze, sd incheie, sa perfecteze, sa implementeze si, daca este
necesar, sa modifice Acorduri Operationale in numele FEI, actionand in
calitatea sa de mandatar pentru si pe seama GR si pentru beneficiul final
si pe riscul GR, ludnd n considerare Politica de Risc privind Fondul de
Participare JEREMIE relevanta (Anexa F), inclusiv cu asistenta sau
consultanta din partea consultantilor juridici externi contractati de FEI la
libera sa alegere; si

sa pund in executare, sa protejeze si, dacd este necesar, sa adapteze sau sa
renunte la orice drepturi privind Fondul de Participare JEREMIE in baza
sau 1n legatura cu Acorduri Operationale, inclusiv, daca este rezonabil din
punct de vedere comercial, prin litigii, arbitraj, mediere sau alte metode
sau proceduri de solutionare a disputelor, sub rezerva procedurilor de
recuperare ale Intermediarului Financiar sau limitat la drepturile privind
Intermediarul Financiar.

AEI pe care FEI le va pregati si emite in legatura cu Fondul de Participare
JEREMIE vor respecta sub toate aspectele esentiale urmatoarele cerinte:
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3.3.

3.4.

3.5.

(@) AEI vor permite FEI sa evalueze Intermediarii Financiari cu privire la
dreptul acestora in baza legislatiei nationale si a Uniunii, capacitatea si
oportunitatea de a indeplini sarcinile Incredintate.

(b) AEI vor fi transparente, vor permite luarea motivata a deciziilor pe baza
unor temeiuri obiective si nu vor conduce la aparitia unui conflict de
interese.

(c) AEl vor utiliza, fara restrictii, urmatoarele criterii, dupa cum acestea pot
fi aplicabile avand in vedere contextul si natura respectivelor Instrumente
Financiare:

Q) o metodologie robusta si credibila pentru identificarea si evaluarea
Beneficiarilor Finali;

(i)  nivelul costurilor si comisioanelor pentru implementarea
Instrumentului Financiar si metodologia propusd pentru calculul
acestor costuri $i comisioane;

(ili)  termenii si conditiile aplicate in legaturd cu sprijinul care va fi
oferit Beneficiarilor Finali, inclusiv, unde este relevant, politica de
pret;

(iv)  capacitatea de a mobiliza resurse pentru investitii in Beneficiarii
Finali, in plus fata de contributiile din Fondul de Participare
JEREMIE;

(V) atunci cand un anumit Intermediar Financiar administreaza deja
un instrument financiar similar, capacitatea de a demonstra
activitatea suplimentard in comparatie cu activitatea curentd; si

(vi)  1in cazurile instrumentelor de partajare a riscului, masurile propuse
pentru a alinia interesele si de a atenua posibile conflicte de
interese.

FEI vaindeplini Activitatile Legacy in nume propriu, dar pentru, pe seama si pe
riscul GR, si, Tn consecinta, FEI va detine si va fi indreptatit in privinta oricarui
drept sau interes privind pretentiile care poate decurge in baza oricarui Acord
Operational sau in legatura cu Portofoliul Existent. Tn orice caz, orice risc
materializat, decurgdnd din Activitatile Legacy si/sau in legaturd cu orice
actiune sau activitate intreprinsa de FEI in baza Acordului de Finantare 2008 si
a Acordului de Finantare 2013 va fi asumat numai de GR, sub rezerva Clauzei
9 1n ceea ce priveste regimul raspunderii Partilor.

FEI 1i va reveni raspunderea privind gestionarea pe plan intern a Fondului de
Participare JEREMIE si a Activitatilor Legacy.

In desfisurarea Activititilor Legacy, FEI va avea dreptul si contracteze (pe
cheltuiala Fondului de Participare JEREMIE) serviciile unor avocati si
consultanti externi, precum consilieri fiscali si juridici, pentru sarcini specifice
in legaturd cu Activitatile Legacy care, In opinia rezonabild a FEI, necesitd
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4.1.

4.2.

4.3.

4.4,

4.5.

consiliere profesionala. Atunci cand sunt contractate astfel de servicii, FEI se va
asigura ca (i) sfera de aplicare a acestor servicii corespunde sferei de aplicare a
prezentului Acord de Finantare, (ii) sumele platibile pentru aceste servicii sunt
stabilite in conformitate cu procedura interna a FEI, si (iii) serviciile prestate de
consultantii externi sunt evidentiate In mod rezonabil.

Fondul de Participare JEREMIE si Contul Bancar al Fondului de
Participare JEREMIE in Roménia

Partile convin ca Fondul de Participare JEREMIE a fost infiintat ca ,,bloc de
finante separat” in cadrul FEI. Dupa cum se prevede in Preambul G si Clauza 2
a prezentului Acord de Finantare, FEI va continua sa administreze Fondul de
Participare JEREMIE in conformitate cu acest Acord de Finantare.

Contul Bancar al Fondurilor Suplimentare infiintat in baza Acordului de
Finantare 2013 va fi redenumit Cont Bancar al Fondului de Participare
JEREMIE in Roménia.

Tn scopul efectuarii de citre FEI a Activitatilor Legacy, FEI va mentine si opera
Cont Bancar al Fondului de Participare JEREMIE Tn Romania.

Orice fonduri, inclusiv, daca este cazul, orice fonduri blocate pentru a onora in
mod prudent solicitari ale garantiei sau orice plati datorate in legatura cu
Portofoliul Existent, rimase in oricare dintre conturile bancare deschise Tn
conformitate cu Acordul de Finantare 2008 si Acordul de Finantare 2013,
printre altele, Contul Bancar al Fondurilor, Contul Bancar pentru Cheltuieli
Neeligibile JEREMIE, vor fi transferate in Cont Bancar al Fondului de
Participare JEREMIE in Roméania ulterior Datei de Intrare in Vigoare a
prezentului Acord de Finantare.

FEI, la discretia sa, poate decide sa inchida oricare dintre conturile bancare
deschise in conformitate cu Acordul de Finantare 2008 si Acordul de Finantare
2013.

Contul Bancar al Fondului de Participare JEREMIE in Romania va fi utilizat,
angajat sau in alt mod folosit, oricand si in orice privinta, in mod separat de alte
resurse FEI si va fi utilizat exclusiv pentru indeplinirea scopurilor descrise in
prezentul Acord de Finantare, Tn conformitate cu acest Acord de Finantare.

Partile confirma si convin ca FEI va avea dreptul de a opera Contul Bancar al
Fondului de Participare JEREMIE in Roménia dupa cum urmeaza. Acesta va fi:

(a) creditat, intre altele, cu urmatoarele elemente:
(i) partea din Contributia GR rezervata in mod prudent pentru a onora

solicitari de garantie sau orice plati datorate in legatura cu Portofoliul
Existent;

(it) Veniturile din Operatiuni IF si Veniturile din Operatiuni Legacy IF;
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(iii) sumele recuperate de la Intermediari Financiari sau rambursate/platite
de Intermediarii Financiari;

(iv)dobanda acumulatda in Contul Bancar al Fondului de Participare
JEREMIE n Romania, venitul generat din administrarea de trezorerie
a soldului Contului Bancar al Fondului de Participare JEREMIE in
Romania;

(v) sumele rambursate ulterior efectuarii investitiilor in conformitate cu
Indrumarile privind Trezoreria (Anexa D);

(vi)orice fonduri care nu au fost prevazute in prezentul alineat (a); si
(b) debitate de FEI, cu urmatoarele elemente:

(i) sumele care urmeaza a fi platite direct sau indirect catre Intermediarii
Financiari conform Acordurilor Operationale si/sau in privinta
Portofoliului Existent, inclusiv finantarea produselor de creditare,
tragerile in baza investitiilor de capital propriu si platile de garantii,
dupa caz;

(i) Costuri de Management si Cheltuieli Suplimentare prevazute in Clauza
8 (Costuri de Management si Cheltuieli Suplimentare);

(iii) Costuri de Management (dupa caz) in legatura cu Operatiuni IF si
Operatiuni Legacy IF cu privire la realizarea Activitatilor Legacy;

(iv) speze bancare (inclusiv dobénzi negative) in legdtura cu Contul
Bancar al Fondului de Participare JEREMIE in Romania;

(V) sume care urmeaza a fi trase pentru a efectua investitii in conformitate
cu Indrumarile de Trezorerie (Anexa D);

(vi) sumele care urmeaza a fi transferate GR in conformitate cu Clauza 6 a
prezentului Acord de Finantare (Resurse aduse drept contributie si
Fonduri Legacy), daca este cazul; si

(vii) orice altd suma autorizata in mod expres in scris de GR si FEI in
solidar.

In privinta Operatiunilor IF, FEI (i) va informa Intermediarii Financiari referitor
la inchiderea conturilor bancare deschise anterior intrarii in vigoare a
prezentului Acord de Finantare si indicate in Clauza 4.3, si (ii) le va transmite
instructiuni pentru a efectua orice plati prin intermediul Contului Bancar al
Fondului de Participare JEREMIE in Romania, redenumit.

Partile recunosc si convin cd (a) nicio prevedere din prezentul Acord nu are
scopul si nu va fi interpretatd in sensul ca ar califica acest Acord, Fondul de
Participare JEREMIE sau Contul Bancar al Fondului de Participare JEREMIE
in Romania drept contract de fiducie sau ca operatiuni fiduciare in sensul
prevazut la Titlul IV Articolele 773-791 din Codul Civil al Roméniei, adoptat
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prin Legea nr. 287/2009 si (b) Articolul 2292 (Fideiusiunea asimilata) din
Codul Civil al Roméaniei, adoptat prin Legea nr. 287/2009, nu este aplicabil in
ceea ce priveste prezentul Acord de Finantare sau executarea acestuia.

5. Comitetul de Investitii

5.1

5.2

5.3

5.4

5.5

5.6

5.7

5.8

5.9

5.10

GR va infiinta sau desemna Comitetul de Investitii, in scopul monitorizarii si
supervizarii implementarii Strategiei de Investitii pentru Fondurile Legacy
(Anexa A) in conformitate cu prevederile prezentului Acord de Finantare. GR
convine Tn mod special ca, pentru toate aspectele legate de implementarea si
monitorizarea Fondului de Participare JEREMIE si care se incadreaza in sfera
de aplicare a prezentului Acord de Finantare, GR isi va exprima pozitiile prin
intermediul Comitetului de Investitii.

Comitetul de Investitii va fi format din cinci (5) membri numiti de GR ulterior
informarii FEL

Membrii Comitetului de Investitii vor numi Presedintele Comitetului de
Investitii la prima adunare a Comitetului de Investitii. Membrii vor actiona doar
n interesul Fondului de Participare JEREMIE.

FEI va avea dreptul de a desemna pana la doi (2) dintre oficialii sai pentru a
participa la adunari ale Comitetului de Investitii, In calitate de observatori.

La prima sa adunare si cu conditia sd nu existe obiectiuni din parte FEI,
Comitetul de Investitii va adopta reguli interne de procedurd, in forma atasata
ca Anexa E (,,Regulile de Procedura ale Comitetului de Investitii”).

Partile confirma ca orice decizii luate sau comunicate de Comitetul de Investitii
vor fi luate intotdeauna dupa analizarea corespunzatoare a pozitiei GR, dupa
caz, si ca FEI va fi indreptatit sd se bazeze, fard investigatii suplimentare, pe
orice decizii luate sau comunicate de catre Comitetul de Investitii si sa considere
ca aceste decizii reflectd pe deplin pozitia GR.

Costurile CI si organizarea internd si functionarea sa vor fi acoperite din
Cheltuielile Suplimentare, dupa cum este definit in prezentul Acord de
Finantare, Tn limita unui plafon anual de 20.000 EUR (douézeci de mii de euro).

Membrii CI vor avea dreptul la compensare exclusiv in privinta cheltuielilor
suportate in decursul exercitarii atributiilor care le revin, pana la limita unei
sume care va fi stabilitd la anumite intervale de GR, in conformitate cu legislatia
nationala.

Toate costurile suportate de FEI in legatura cu participarea sa in Comitetul de
Investitii vor fi suportate de FEI, facand parte din Costurile de Management,
inclusiv costurile FEI pentru asigurarea Secretariatului Comitetului de Investitii
(,Secretariatul”).

Comitetul de Investitii va mentine relatii pe plan intern cu ministerele

competente si cu alte autoritdti, dupd cum considerd necesar, pentru a-si
indeplini sarcinile in legaturd cu implementarea Fondului de Participare
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JEREMIE si a Activitatilor Legacy, si Comitetul de Investitii va fi raspunzator
pentru urmatoarele aspecte:

(a)

(b)

(©)

(d)

(€)
(f)

sa actioneze ca element de coordonare si comunicare intre FEI si GR in
legatura cu toate aspectele aferente Fondului de Participare JEREMIE si
Activitatilor Legacy conform acestui Acord de Finantare;

sd comunice, sa stabileasca si sd modifice, dacd este necesar, cerintele
privind eligibilitatea legate de Fondul de Participare JEREMIE si
Activitatile Legacy, prin consultare cu FEI;

sa furnizeze decizii concludente privind subiecte legate de legile si
regulamentele nationale aplicabile si privind conformitatea cu regulile
privind Ajutorul de Stat, in legatura cu eligibilitatea finantarii Beneficiarilor
Finali 1n baza Acordurilor Operationale, operarea Fondului de Participare
JEREMIE Holding Fund, Instrumentele Financiare si Acordurile
Operationale;

(1) la propunerea FEI, (i) sa aprobe orice modificari, suplimentari si/sau
completari ale Strategiei de Investitii pentru Fondurile Legacy (Anexa A),
care vor cuprinde caracteristicile specifice ale noului(noilor) produs(e) care
vor fi dezvoltate cu Fondurile Legacy, completand Strategia de Investitii
mentionata, si (ii) aproband termenii AEI;

(2) in numele GR si la solicitarea FEI, in contextul aprobarii oricaror
modificari, suplimentari si/sau completari ale Strategiei de Investitii pentru
Fondurile Legacy (Anexa A) si aprobarii oricaror AEI, dupa cum se indica
n paragraful (d)(1) de mai sus, sa furnizeze orice declaratii, garantii si alte
confirmari, inclusiv, dar fara a se limita la orice decizii concludente privind
subiecte legate de legile si regulamentele nationale si europene aplicabile;
si

(3) la propunerea FEI, sa aprobe orice modificare, suplimentare si/sau
completare a Politicii de Risc privind Fondul de Participare JEREMIE
(Anexa F), dupa cum poate fi necesar, cu privire la caracteristicile specifice
ale noului(noilor) produs(e) care vor fi dezvoltate cu Fondurile Legacy.
Declaratiile prevazute in paragraful (d)(2) se vor aplica in mod egal oricarei
modificari, actualizari si/sau completari a Politicii de Risc privind Fondul
de Participare JEREMIE (Anexa F).

sa primeasca Raportul de Progres Anual prevazut in Anexa B (Raportate);

la propunerea FEI, sa aprobe sau sa refuze, in decurs de 10 zile
calendaristice de la primirea unei propuneri de a devia de la Politica de Risc
privind Fondul de Participare JEREMIE si de la parametrii de risc aferenti
identificati in prezentul Acord de Finantare in legdtura cu riscurile mai
ridicate implicate de aceste devieri (riscul neeligibilitatii, riscurile de
contrapartida, etc.), atat cu privire la incheierea Acordurilor Operationale,
cat si pe parcursul implementarii Acordurilor Operationale.
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5.11.

5.12.

5.13.

5.14.

6.1

In cazurile in care Comitetul de Investitii are puteri decizionale, la propunerea
FEI, Comitetul de Investitii va putea doar sa aprobe sau sa respinga propunerile
sau recomandarile in integralitatea lor (si nu partial) si nu va putea s modifice
aceste propuneri sau recomandari, decat daca FEI a consimtit in privinta oricarei
astfel de modificari.

Pentru evitarea oricarui dubiu, Partile confirma si convin ca FEI va avea dreptul
exclusiv de a lua orice decizii necesare pentru a indeplini Activitatile Legacy si
de a inainta propuneri Comitetului de Investitii in legdturd cu chestiunile
prevazute in prezentul Acord de Finantare.

FEI va asigura secretariatul Comitetului de Investitii In conformitate cu
prezentul Acord de Finantare. Responsabilitatile si functiile Secretariatului vor
include urmatoarele:

(@) organizarea adunarilor Comitetului de Investitii, inclusiv redactarea si
distribuirea documentelor, a ordinii de zi si a proceselor-verbale ale
Comitetului de Investitii;

(b) orice alte sarcini asa cum sunt definite in prezentul Acord de Finantare sau
de catre Comitetul de Investitii; si

(c) comunicari legate de activitatile Comitetului de Investitii vor fi directionate
prin intermediul Secretariatului.

Orice comunicari catre si de la Comitetul de Investitii vor fi efectuate In mod
valabil daca sunt transmise in scris conform Clauzei 21.1 a prezentului Acord
de Finantare.

Resurse aduse drept contributie si Fonduri Legacy

Pe durata Termenului prezentului Acord de Finantare si ulterior, pana la
transferul final al Fondului de Participare JEREMIE si al Acordurilor
Operationale Tncheiate cu Intermediarii Financiari si al Portofoliului Existent,
daca este cazul, sau lichidarea Fondului de Participare JEREMIE sau politica de
iesire aferenta, Fondurile Legacy (i) vor fi mai intéi utilizate pentru acoperirea
Costurilor de Management, dupa caz, si a oricaror costuri de management
datorate Intermediarilor Financiari (a) in conformitate cu Acordurile
Operationale aplicabile, si (b) legate de Portofoliul Existent, dupa caz, si pentru
onorarea solicitarilor garantiei sau a oricaror alte plati datorate in baza
Instrumentului Financiar relevant (dupa caz) in conformitate cu Acordurile
Operationale aplicabile; (ii) vor fi utilizate pentru constituirea unor noi
Instrumente Financiare si (iii) in cazul in care raman orice Fonduri Legacy sau
alte sume in Contul Bancar al Fondului de Participare JEREMIE ih Romania
ulterior platilor efectuate in baza punctelor (i) si (ii) de mai sus, la solicitarea
GR, astfel de Fonduri Legacy sau alte sume vor fi rambursate GR, din care se
scad sumele care se estimeazd a fi necesare pentru efectuarea platilor in
conformitate cu sau pentru acoperirea expunerilor in baza punctului (i) de mai
sus, pe durata perioadei mentionate anterior.
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6.2

6.3

7.1.

7.2.

Pe durata aceleiasi perioade la care se face referire in Clauza 6.1 de mai sus,
partea din Contributia GR rezervata in mod prudent pentru a onora solicitari ale
garantiei sau orice plati datorate in legatura cu Portofoliul Existent, blocata in
Contul Bancar al Fondului de Participare JEREMIE in Romania, va utilizata
pentru a onora respectivele solicitari sau a efectua oricare dintre respectivele
plati.

Fara a aduce atingere Clauzei 6.1 de mai sus, GR nu va retrage, solicita sau
anula nicio parte din Veniturile din Operatiuni IF care pot deveni disponibile
pentru Fondul de Participare JEREMIE (indiferent daca respectiva suma a fost
platitd sau nu Fondului de Participare JEREMIE), cu exceptia cazului in care
Partile convin 1n scris 1n privinta retragerii sau anularii.

Acorduri Operationale

In scopurile previzute in prezentul Acord de Finantare si, in special, in ceea ce
priveste Operatiuni Legacy IF, FEI se va asigura cd Acordurile Operationale
includ angajamente sau declaratii de la Intermediarii Financiari conform carora:

a) Beneficiarii Finali care beneficiaza de sprijinul Instrumentelor Financiare
sunt selectati tindnd cont in mod corespunzator de natura Instrumentului
Financiar;

b) selectia Beneficiarilor Finali este transparenta si poate fi justificata de catre
Intermediarii Financiari pe baza unor temeiuri obiective si selectia
respectiva nu da nastere niciunui conflict de interese;

€) Intermediarii Financiari convin ca Instrumentele Financiare pot fi auditate
de catre sau in numele autoritatii de audit a GR;

d) Intermediarii Financiari trebuie sa pastreze si sa mentina sumele primite de
la Fondul de Participare JEREMIE intr-un cont bancar la o institutie de
credit aflata pe teritoriul unui Stat Membru UE; si

e) platile directe efectuate catre Beneficiarii Finali trebuie efectuate intr-un

cont bancar la o institutie de credit aflatd pe teritoriul unui Stat Membru
UE.

FEI se va asigura ca Acordurile Operationale reflectd anumite cerinte
suplimentare, inclusiv, printre altele:

(@) cerintele privind eligibilitatea intreprinderilor care vor primi finantare (care
reflectd termenii conveniti Intre FEI si Comitetul de Investitii) si termenii
aprobati de Comitetul de Investitii in scopul AEI;

(b) cerinte privind protectia datelor; si

(c) cerinte privind pastrarea documentatiei pe o perioada de zece (10) ani de la
data la care sprijinul financiar a fost acordat Beneficiarilor Finali.
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Cerintele enumerate la punctele (2) si (b) de mai sus vor fi agreate intre FEI si Comitetul
de Investitii in privinta AEI si/sau a oricaror completari, actualizari sau modificari ale
Strategiei de Investitii pentru Fondurile Legacy (Anexa A).

8.
8.1

8.2

8.3

8.4

8.5

9.1

9.2

9.3

Costuri de Management si Cheltuieli Suplimentare

Incepand cu Data Intririi in Vigoare a prezentului Acord de Finantare pani la
incheierea Termenului, GR va plati Costurile de Management, in maniera
prevazuta in prezenta Clauza.

Costurile de Management vor fi retinute de doud ori pe an din fondurile
disponibile in Contul Bancar al Fondului de Participare JEREMIE in Romania.
Costurile de Management vor fi platibile (sau debitate din Contul Bancar al
Fondului de Participare JEREMIE in Romania) sub forma de arierate.

Partile convin ca, Tn cazul in care Costurile de Management datorate depasesc
fondurile creditate sau disponibile in Contul Bancar al Fondului de Participare
JEREMIE in Romania, aceastd suma excedentarda sa fie facturatd de FEI si
platitd de GR, cu conditia ca respectiva suma excedentard sa nu depdseasca
pragul relevant aplicabil cu privire la Costurile de Management si in
conformitate cu prezentul Acord de Finantare.

Tn cazul In care orice sumi nu este platita la termen, FEI va avea dreptul,
incepand cu data scadentei respectivei plati, la o dobanda penalizatoare la
respectivele sume neplatite, egalda cu EURIBOR la 6 luni, afisata de Bloomberg
sau un alt sistem relevant, aplicabil la data scadentei platii, si la fiecare sase (6)
luni ulterior, daca este necesar, plus 0 marja de 2,0%.

Cheltuielile Suplimentare vor fi platite la scadenta, pe baza facturilor primite la
anumite intervale, prin retinerea acestora din fondurile disponibile in Contul
Bancar al Fondului de Participare JEREMIE in Romania.

Responsabilititi ale Partilor si Raspundere

FEI agreeaza, fara a aduce atingere Clauzei 9.2 de mai jos, sa actioneze cu
diligenta unui administrator profesionist si cu buna-credinta in implementarea
prezentului Acord de Finantare.

Sub rezerva Clauzei 9.3 de mai jos, FEI nu va fi considerat in niciun caz
responsabil sau raspunzator fata de GR sau fata de orice alta persoana in legatura
cu performanta financiara a Fondului de Participare JEREMIE, Activititile
Legacy, orice actiune sau activitate efectuata de FEI in baza Acordului de
Finantare 2008 si a Acordului de Finantare 2013, rezultatele financiare ale
oricaruia dintre Acordurile Operationale sau Instrumentele Financiare,
investitia in Fondurile de Trezorerie (inclusiv ca rezultat al dobanzii
negative/taxelor), nerespectarea de catre GR, orice Intermediar Financiar sau
orice Beneficiar Final care beneficiazd de finantare a oricaror legi sau
reglementdri aplicabile.

FEI nu va fi responsabil fata de GR sau orice altd persoand, pentru orice acte
sau omisiuni Tn temeiul sau in legaturd cu desemnarea sa in baza prezentului

22



9.4

9.5

Acord de Finantare si realizarea de cétre acesta a Fondului de Participare
JEREMIE, a Activitatilor Legacy si/sau a oricarei alte actiuni sau activitati
efectuate de FEI in baza Acordului de Finantare 2008 si a Acordului de
Finantare 2013, cu exceptia cazului Tn care aceste costuri, pretentii, daune,
pierderi, raspunderi sau cheltuieli ale GR rezultd in mod direct din acte de
frauda, acte savarsite cu intentie sau din culpa grava de catre FEI Tn executarea
prezentului Acord de Finantare. Pentru evitarea dubiului, FEI nu va fi
responsabil fatd de GR, in nicio situatie, pentru daune indirecte, pierderea
profitului sau daune-interese exemplare sau de natura penala.

Sub rezerva Clauzei 9.3 de mai sus, va fi exclusé orice raspundere a FEI in
legatura cu prezentul Acord de Finantare in masura in care orice actiune a FEI
se bazeaza pe informatii obtinute de la GR sau pe o decizie sau aprobare de la
Comitetul de Investitii. FEI nu isi asuma nicio obligatie de a verifica in mod
independent exactitatea, relevanta sau caracterul complet al oricaror astfel de
informatii primite de la GR sau de a examina sau contesta orice decizie sau
aprobare a Comitetului de Investitii.

GR convine prin prezentul sa despagubeasca si sa exonereze de raspundere FEI
si pe fiecare dintre membrii Tn conducere, directorii, angajatii, reprezentantii,
delegatii si subdelegatii sdi, la prima cerere scrisa cu privire la orice cost,
pretentie, dauna, pierdere, raspundere, sentinte, decontari sau cheltuieli
(inclusiv taxe judiciare si alte costuri suportate in legatura cu investigarea sau
apararea oricarei pretentii) suportate sau suferite de FEI (,,Sumele
Compensate”) in legatura cu:

a) desemnarea FEI in baza prezentului Acord de Finantare sau in legatura cu
Fondul de Participare JEREMIE;

b) orice informatii furnizate de GR sau de Comitetul de Investitii catre FEI in
legdtura cu prezentul Acord de Finantare care sunt false, induc in eroare,
sunt inexacte sau incomplete;

C) orice instructiune transmisa de sau in numele GR catre FEI in legatura cu
prezentul Acord de Finantare;

d) orice incalcare (inclusiv neplata) sau declaratie falsa, fie ca rezulta direct
sau indirect, de citre GR sau de catre Comitetul de Investitii in baza
prezentului Acord de Finantare; si/sau,

e) orice pretentie a oricarei persoane prin care isi revendica dreptul asupra
oricaror active care fac parte din Fondul de Participare JEREMIE,

Ccu exceptia cazului in care aceste Sume Compensate rezulta direct din acte de
frauda, acte savarsite cu intentie sau din culpa grava de catre FEI in executarea
prezentului Acord de Finantare.

Pentru evitarea oricaror dubii, obligatia GR 1n baza prezentei Clauze 9.5 se

extinde si asupra obligatiei de a exonera FEI de raspundere privind orice plati
pe care FEI ar fi fost obligat sd le efectueze catre Intermediarii Financiari
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9.6

9.7

9.8

10.

10.1

10.2

10.3

(inclusiv orice penalitati) in baza Acordurilor Operationale si/sau in ceea ce
priveste Portofoliul Existent, dupa caz.

GR convine prin prezenta ca:

(@ Orice Suma Compensata (impreund cu orice dobanda acumulata pentru
plata intarziata in baza Clauzei 9.6(b)) datorata catre FEI va fi achitata de
GR catre EIF in termen de zece (10) Zile Lucratoare de la solicitarea scrisa
a FEI, sub forma de suma suplimentara platibila de catre GR.

(b) Daca GR nu plateste orice Sumda Compensatd in termenul prevazut in
Clauza 9.6(a), aceastd suma va acumula dobanda de la data scadentei pana
la data platii, la o ratd echivalentd cu EURIBOR plus doi (2) la suta.

Obligatiile GR de a compensa FEI in baza prezentului Acord de Finantare sunt
continue §i vor ramane in vigoare si vor produce efecte indiferent de oricare
incetare a celorlalte dispozitii ale prezentului Acord de Finantare.

Partile confirma si convin cd, in cazul in care FEl incheie garantii cu
Intermediari Financiari, desi obiectivul este ca astfel de garantii sa se califice ca
protectie nefinantata eligibila a creditului, in scopurile Articolelor 201, 203 si
213 et seq. din Regulamentul 575/2013 (dupa cum este acesta amendat sau
inlocuit la anumite intervale), FEI nu isi va asuma nicio responsabilitate si nu
va atrage nicio raspundere din partea GR sau a oricarui Intermediar Financiar in
sensul indeplinirii acestor cerinte, iar Intermediarii Financiari vor avea
responsabilitatea exclusiva cu privire la regimul prudential si contabil al unor
astfel de garantii si vor desfasura propria verificare prealabila independenta si
vor obtine consiliere juridica, contabila, de reglementare si financiara relevanta
din partea unor consilieri profesionisti adecvati.

Ajutor de Stat

GR i revine responsabilitatea de a asigura conformitatea cu toate regulile
aplicabile privind Ajutorul de Stat cu privire la toate aspectele implicate de sfera
de aplicare a acestui Acord, inclusiv pentru fiecare tip de Instrument Financiar
si, dacd va fi cazul, sa asigure adoptarea schemelor de ajutor de stat relevante in
aceste scopuri.

GR va furniza FEI toate informatiile necesare pentru a permite ca Fondul de
Participare JEREMIE, fiecare Instrument Financiar si fiecare Acord
Operational sia se conformeze regulilor privind Ajutorul de Stat.
Responsabilitatea FEI cu privire la Ajutorul de Stat se va limita la a solicita
fiecarui Intermediar Financiar sa asigure respectarea cerintelor privind Ajutorul
de Stat in cadrul fiecarui Acord Operational relevant.

Informatiile mentionate Tn Clauza 10.2 de mai sus vor fi comunicate de FEI
Intermediarilor Financiari care vor fi responsabili din punct de vedere
contractual pentru respectarea regulilor aplicabile privind Ajutorul de Stat.
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10.4

11.

111

11.2

11.3

12.

121

Fiecare Acord Operational va include un angajament al Intermediarului
Financiar de a respecta regulile privind Ajutorul de Stat in conformitate cu
Clauza 10.3.

Monitorizare, Raportare si Audit

Pana la data de 30 iunie a fiecarui an, incepand de la data semnarii prezentului
Acord de Finantare, FEI va pregati si transmite GR un Raport de Progres Anual
cu informatii la data de 31 decembrie a anului N-1, pe baza celor mai recente
date disponibile FEI, prin care va informa Comitetul de Investitii cu privire la
Veniturile din Operatiuni IF si Veniturile din Operatiuni Legacy IF, statusul
Operatiunilor IF si al Operatiuni Legacy IF, in conformitate cu Anexa B
(Raportare).

FEI va pregéti situatiile financiare anuale neauditate, incluzand un bilant, 0
declaratie de venit si un raport de trezorerie, dupa cum se prevede in Anexa B
(Raportare).

FEl va efectua verificarile de monitorizare in conformitate cu Anexa C
(Monitorizare) din prezentul document.

Declaratii, Garantii si Angajamente ale GR

GR declara si garanteaza prin prezentul si, cu privire la aspectele din prezenta
Clauza 12.1 (a), (b), (d), (e), si (e) (mai jos), declara si garanteaza pe intreaga
duratd, pana la Incetarea prezentului Acord de Finantare, ca:

(@) are autorizarea si calitatea depline (inclusiv cu privire la legile nationale
sl cerintele constitutionale) sa desemneze FEI in baza dispozitiilor
prezentului Acord de Finantare si sd incheie tranzactii cuprinse in sfera de
aplicare a prezentului Acord de Finantare si a obtinut toate autorizatiile si
aprobarile necesare pentru a permite FEI sa actioneze astfel in numele sau;

(b) Strategia de Investitii din prezentul document este conforma obiectivelor
si conditiilor acestui Acord de Finantare si nu se afla in conflict cu nicio
lege sau regulament national sau al UE (inclusiv, pentru evitarea oricarui
dubiu, orice reguli privind Ajutorul de Stat), dupa cum sunt aplicabile Tn
Romania. In plus, GR confirma ca orice completare, actualizare sau
modificare a Strategiei de Investitii (Anexa A), a Politicii de Risc privind
Fondul de Participare JEREMIE (Anexa F) sau a oricarui AEI vor fi
acoperite prin prezenta declaratie;

(c) prin incheierea prezentului Acord de Finantare si nici prin incheierea
oricarei astfel de tranzactii nu se va incdlca vreo lege, regulda sau
reglementare aplicabila acestuia sau oricarui contract esential la care este
parte;

(d) Fondul de Participare JEREMIE este liber de orice garantii, obligatii si
sarcini, iar GR se obliga ca nu se vor naste niciun fel de garantii, obligatii
si sarcini pe seama Fondul de Participare JEREMIE din actele sau
omisiunile GR sau ale tertelor parti care actioneaza pe seama GR;
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12.2

12.3

13.

(e) orice informatie sau documentatie furnizatd FEI de GR (inclusiv orice
informatie cu privire la pozitia financiara a GR sau Fondul de Participare
JEREMIE) este adevarata, completa, corecta si neinselatoare sub orice
aspect semnificativ;

(f)  Comitetul de Investitii va furniza orice informatii suplimentare solicitate
in mod adecvat de catre FEI sau orice autoritate competenta, dupa caz; si

(g) ainteles si a luat la cunostinta despre riscurile generate de Instrumentele
Financiare, in special asa cum sunt prevazute in Politica de Risc privind
Fondul de Participare JEREMIE (Anexa F), dupa cum aceasta poate fi
modificata sau completata la anumite intervale, cu privire la Instrumentele
Financiare care pot fi dezvoltate.

GR va notifica imediat FEI in cazul in care intervine orice modificare
substantiala cu privire la oricare dintre informatiile furnizate de acesta in
scopurile prezentului Acord de Finantare sau cu privire la circumstantele sale in
general, si va furniza astfel de alte informatii relevante dupd cum FEI poate
solicita periodic in mod rezonabil. GR confirmd ca nefurnizarea acestor
informatii poate afecta in mod negativ capacitatea FEI de a furniza servicii in
baza Acordului si calitatea serviciilor pe care FEI le poate furniza.

GR se obligd sd nu tranzactioneze, sau sd dispund de vreunul dintre activele
Fondului de Participare JEREMIE si nici sa autorizeze vreo persoana in afara
de FEI sd tranzactioneze sau sa dispund de oricare dintre acestea.

Interese si Dezvaluiri Semnificative

GR confirma si este de acord ca:

(1) FEI opereaza sau poate opera, un numar de mandate agreate, sau care
urmeaza a fi agreate, intre FEI si terti. Politicile de investitii ale unor astfel
de mandate pot determina oferirea de instrumente financiare de natura
similara cu Instrumentele Financiare intr-o serie de jurisdictii, inclusiv
Romania;

(if) FEI poate sa investeascd, pe cont propriu sau pe seamain numele tertilor,
in instrumente financiare de naturd similard cu Instrumentele Financiare
intr-o serie de jurisdictii, inclusiv Romania; si

(iii) FEI poate sa (i) interactioneze in alte calitati (inclusiv in calitate de
creditor, garant sau investitor) cu Intermediarii Financiari, precum si sa
(11) asigure finantarea (inclusiv sub forma garantiilor sau capitalului) catre
aceiasi Beneficiari Finali/investitii precum Instrumentele Financiare
prevazute in prezentul, inclusiv intr-o maniera in care Instrumentele
Financiare prevazute in prezentul sunt subordonate fata de, sau servesc
drept imbunatatire a calitatii creditului, pentru sprijinul FEIL

In mod corespunzitor, FEI poate efectua, firi a se adresa in prealabil
Comitetului de Investitii sau GR, tranzactii in care FEI are, direct sau indirect,
un interes semnificativ sau o relatie de orice fel cu altad parte, care implica sau
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14.

15.

15.1.

15.2.

15.3.

16.

16.1.

16.2.

16.3.

poate implica un posibil conflict cu obligatiile FEI fata de GR si Fondul de
Participare JEREMIE. FEI va gestiona si, Tn masura in care este posibil, va
adresa asemenea conflicte de interese potentiale, In conformitate cu regulile si
procedurile sale interne, cu buna-credinta, luand in considerare Strategia de
Investitii pentru Fondul de Participare JEREMIE.

Pastrarea Documentelor

FEI convine sad pastreze toate documentele justificative pentru actiunile sale
conform prezentului Acord de Finantare pe o perioada de trei (3) ani de la data
cand ar putea Inceta prezentul Acord de Finantare.

Politica Offshore

FEI convine sa nu incheie Acorduri Operationale cu Intermediari Financiari
constituiti ntr-o jurisdictie care, la data estimatd pentru semnarea Acordului
Operational, ar fi o Jurisdictie Necooperanta in privinta spalarii banilor,
finantarii terorismului, evitarii impozitarii, fraudei fiscale sau evaziunii fiscale,
in conformitate cu politicile interne ale FEI, dupa cum sunt acestea modificate
la anumite intervale.

FEI va introduce clauze adecvate in Acordurile Operationale care sa cuprinda
angajamente prin care Intermediarii Financiari convin, (i) sd nu stabileasca
relatii comerciale cu orice entitate constituitd intr-o Jurisdictie Necooperanta,
(if) si sa se conformeze politicilor relevante ale FEI privind Jurisdictia
Necooperantd, dupa cum sunt acestea publicate si modificate de FEI la anumite
intervale.

Partile sunt de acord prin prezentul cd, in caz statutul unei jurisdictii se modifica,
respectiva modificare va fi aplicatd de FEI in privinta noilor Acorduri
Operationale, conform masurilor de tranzitie aplicabile ale standardului agreat.
Pentru evitarea oricdrui dubiu, modificarea statutului unei jurisdictii in
Jurisdictie Necooperantd se va aplica doar noilor Acorduri Operationale
incheiate ulterior respectivei modificari.

Modificari

Modificarile aduse prezentului Acord de Finantare se vor realiza in scris, cu
consimtamantul scris al Partilor, fiecare Parte declarand ca toate autorizatiile si
publicdrile prealabile, necesare pentru astfel de modificari, au fost obtinute sau
realizate la momentul la care si-au dat consimtamantul scris. Modificarile vor
produce efecte de la data semnarii acestora de catre ambele Parti.

Partile vor negocia cu bund-credintd si vor perfecta orice modificari ale
termenilor prezentului Acord de Finantare, care pot deveni necesare sau
dezirabile in cazul unei modificari a oricaror legi, reglementari sau acte
administrative ale GR sau UE, dupa caz.

Fara a aduce atingere Clauzei 16.1 de mai sus, Partile pot efectua orice
modificari, actualizari si/sau completari ale Anexei A (Strategia de Investitii
pentru Fondurile Legacy) sau ale Anexei F (Politica de Risc privind Fondul de
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17.

17.1.

17.2.

17.3.

Participare JEREMIE) prin indeplinirea procedurii de aprobare de catre
Comitetul de Investitii, prevazuta in Clauza 5.10.(d).

Data Intririi in Vigoare, incetare si Forta Majori

Prezentul Acord de Finantare va produce efecte incepand cu Data Intrarii in
Vigoare si va ramane in vigoare, cu exceptia cazului in care inceteaza anticipat
in conformitate cu prezenta Clauzi, pani la Data Planificatd a Incetarii
(,,Termenul”) (cu conditia ca obligatiile GR privind compensarea in baza
Clauzei 9 vor ramane in continuare in vigoare si vor produce efecte indiferent
de orice incetare a prezentului Acord de Finantare).

Nu mai tarziu de sase (6) luni dupa Data Planificatad a Incetirii prezentului
Acord de Finantare, FEI va rambursa soldul Contului Bancar al Fondului de
Participare JEREMIE Tn Romania, existent la momentul respectiv (dupa
deducerea oricaror Costuri de Management si Cheltuieli Suplimentare platibile
catre FEI pani la Data Planificata a Incetirii) prin creditarea sumei relevante in
contul bancar comunicat FEI de catre GR. Orice obligatii reziduale in baza
Acordurilor Operationale si/sau in legatura cu Portofoliul Existent vor fi
transferate catre si asumate de GR sau de citre o entitate desemnata in mod
expres de GR n acest scop.

Fara a aduce atingere caracterului general al temeiurilor care pot duce la un caz
de reziliere (,,Reziliere”), urmatoarele evenimente vor permite Rezilierea:

@) GR poate declara Rezilierea in cazul in care FEI nu se conformeaza
oricareia dintre obligatiile esentiale care Ti revin in baza prezentului
Acord de Finantare, in fiecare caz cu conditia ca GR sa fi transmis o
notificare de avertisment catre FEI, indicdnd respectiva incalcare, si FEI
sa nu fi remediat respectiva incélcare in decurs de saizeci (60) de zile de
la data primirii notificarii; i

(b) FEI poate declara Rezilierea ih urmatoarele cazuri:

(1) nerespectarea de catre GR a oricareia dintre obligatiile esentiale
care Ti revin in baza prezentului Acord de Finantare, in cazul in
care respectiva incdlcare ar Tmpiedica FEl sa realizeze
Activitatile Legacy Tn conformitate cu prezentul Acord de
Finantare, or

(i)  neplata oricarei sume datorate FEI in baza prezentului Acord de
Finantare, mai mare de 100.000 EUR (una suta mii) pentru o
perioada mai mare de saizeci (60) de zile,

n fiecare caz cu conditia ca FEI sa fi transmis 0 notificare de avertisment
catre GR, indicand respectiva incdlcare, si GR sa nu fi remediat
respectiva incalcare in decurs de saizeci (60) de zile de la data primirii
notificarii.
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17.4.

17.5.

17.6.

Fara a aduce atingere unui caz de Reziliere, prezentul Acord de Finantare poate
fi denuntat de FEI, Tn orice moment, in cazul in care GR sau orice autoritate
publicd autorizatda in mod legal de GR modificd sau schimba orice legi,
reglementari sau acte administrative si respectiva modificare, in opinia
rezonabila a FEI, poate avea un impact negativ asupra activitatilor incredintate
FEI in baza prezentului Acord de Finantare, sau asupra realizarii on Fondului
de Participare JEREMIE.

Partile convin ca, in cazul Rezilierii in baza Clauzei 17.3. sau Incetirii in baza
Clauzei 17.4, FEI poate, insa nu va avea obligatia, sa transmita GR 0 notificare
scrisa, ulterior careia va incepe imediat sa curgd o perioada de trei (3) luni de la
data notificarii scrise de Reziliere sau Incetare in baza Clauzei 17.4., dupa cum
va fi relevant, pe parcursul careia Partile convin ca Fondul de Participare
JEREMIE, toate activele si pasivele legate de Fondul de Participare JEREMIE
(inclusiv in cazul in care sunt detinute sau suportate in numele FEI ca parte a
Activitatilor Legacy) si toate Acordurile Operationale 1incheiate si/sau
Portofoliul Existent, dupa caz, sunt transferate catre (fie prin cesiune, novatie
sau in alt mod) sau sunt asumate de catre GR (,,Perioada de Transfer”).

Tn special, Tn acest caz,

(@) GR va accepta si 1si va asuma toate drepturile, obligatiile si rdspunderile
decurgand din Acordurile Operationale si/sau Portofoliul Existent, dupa
caz, si convine sd incheie orice acord de transfer sau documentatie
echivalentad necesara pentru formalizarea transferului acestora catre GR;
sl

(b) soldul fondurilor platite in Contul Bancar al Fondului de Participare
JEREMIE 1in Romania, precum si orice active rezultate din
implementarea Acordurilor Operationale, si/sau a Portofoliului Existent,
dupa caz, vor fi transferate catre GR si, dupa caz, vor fi creditate in
contul bancar pe care GR il va comunica catre FEI, iar Contul Bancar al
Fondului de Participare JEREMIE Tn Romania va fi inchis,

si, la sfarsitul Perioadei de Transfer, FEI va fi eliberat in mod automat de orice
raspundere 1n baza prezentului Acord de Finantare, a Acordurilor Operationale
si/sau in legatura Portofoliul Existent, dupa caz, iar prezentul Acord de
Finantare va inceta.

Partile convin ca, in cazul Rezilierii in baza Clauzei 17.3. sau Incetrii in baza
Clauzei 17.4, (i) pana la momentul transmiterii catre GR a notificarii in scris de
catre FEI in conformitate cu prevederile Clauzei 17.5 si incheierii Perioadei de
Transfer, sau (ii) Tn cazul Tn care FEI decide sa nu transmita GR o notificare
scrisa in conformitate cu prevederile Clauzei 17.5, FElI va continua sa
administreze Contul Bancar al Fondului de Participare JEREMIE in Romania si
Acordurile Operationale si/sau Portofoliul Existent, dupa caz, existente la
momentul respectiv, in termenii prezentului Acord de Finantare, avand inclusiv
dreptul de a 1 se plati Costuri de Management si Cheltuieli Suplimentare, de a i
se rambursa costurile si cheltuielile si de a fi indemnizat in baza termenilor
prezentului Acord de Finantare, cu conditia:
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17.7.

17.8.

17.9.

17.10.

(@) de a nu incheia niciun nou Acord Operational; si

(b)  de a nu reinvesti Fondurile Legacy in noi Operatiuni Legacy IF, cu
exceptia cazului in care aceastd reinvestitie este realizata de
Intermediarul Financiar relevant in conformitate cu termenii expresi ai
unui Acord Operational existent.

Tn astfel de situatii, prezentul Acord de Finantare va rimane in continuare n
vigoare si va produce efecte pana cand va surveni Data Planificati a Incetirii in
legdtura cu acele Acorduri Operationale care erau in vigoare la data la care
prezentul Acord ar fi incetat, de altfel, ca urmare a incetarii.

Fara a aduce atingere oricareia dintre prevederile prezentei Clauze legate de
obligatiile Partilor privind incetarea prezentului Acord de Finantare, in cazul
incetarii prezentului Acord de Finantare, FEI va fi eliberat de orice obligatie de
a desfasura Activitdtile Legacy, de la data la care aceasta Incetare produce
efecte.

Tncetarea sau expirarea prezentului Acord de Finantare nu va aduce atingere
drepturilor si obligatiilor FEI si GR acumulate sau existente la data respectivei
incetari sau expirari, inclusiv, dar fara a se limita la, drepturile si obligatiile
acumulate ale FEI si GR cu privire la obligatii de plata. La incetarea sau
expirarea prezentului Acord de Finantare, acesta va ramane in vigoare in
privinta oricarei datorii efective sau contingente (inclusiv, fara a se limita la,
orice Cheltuieli Suplimentare) sau expuneri in baza oricarui Acord Operational
sau in ceea ce priveste Portofoliul Existent, dupa caz, pana la momentul la care
respectiva raspundere sau expunere a fost anulatd sau S-a stabilit ca este
irecuperabila si orice prescriptie aplicabila a expirat si, in special, FEI va avea
dreptul de a retine acele sume dupa cum pot fi necesare in baza prezentului
Acord de Finantare pentru plata oricarei sume datorate acestuia sau pentru
satisfacerea oricaror obligatii acumulate sau existente in baza sau in legatura cu
Acorduri Operationale scadente sau cu privire la Portofoliul Existent, dupa caz.

Tn momentul Rezilierii in baza Clauzei 17.3. sau Incetrii in baza Clauzei 17.4
a prezentului Acord de Finantare, toate cheltuielile suportate de FEI in legatura
cu respectiva incetare si orice transfer al soldului din Contul Bancar al Fondului
de Participare JEREMIE in Romaénia, rdmas la momentul respectiv (dupa
deducerea oricaror Costuri de Management si Cheltuieli Suplimentare datorate
catre FEI pana la incetare) si orice obligatii reziduale in baza Acordurilor
Operationale sau cu privire la Portofoliul Existent, dupa caz, fatd de GR sau fata
de o entitate desemnatd in mod expres de GR n acest scop (toate aceste
cheltuieli externe fiind in mod colectiv denumite ,,Cheltuieli de Transfer”)
trebuie suportate de Partea céreia 1 se va atribui motivul ncetarii.

Fara a aduce atingere oricarei alte prevederi a prezentei Clauze 17, n cazul in
care se produce o situatie exceptionald neprevazuta sau un eveniment in afara
controlului oricareia dintre Parti (altele decat litigii de muncd, greve sau
dificultati financiare si alte asemenea), inclusiv (fard limitare) anularea sau
suspendarea Activitatilor Legacy conform unui act al GR sau al SM sau in alt
mod, care impiedica pe oricare dintre ele sa isi Indeplineascd oricare dintre
obligatiile in baza prezentului Acord de Finantare, care nu se datoreaza erorii
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17.11.

17.12.

18.

18.1.

sau neglijentei acestora, si care se dovedeste insurmontabil in ciuda tuturor
eforturilor depuse (fiecare un ,,Eveniment de Fortad Majora™), Partea care se
confrunta cu un astfel de Eveniment de Forta Majora va informa cealalta Parte,
fara intarziere, printr-o notificare scrisa (,,Notificare de Forta Majora”),
mentionand natura, durata probabild si efectele estimate. Dupa primirea unei
Notificari de Forta Majora, Partile se vor consulta imediat si vor depune toate
eforturile pentru minimizarea oricaror daune cauzate de producerea
respectivului Eveniment de Forta Majora, intelegdndu-se ca niciuna dintre Parti
nu va fi considerata a-si fi incalcat obligatiile Tn baza prezentului Acord de
Finantare 1n cazul in care este impiedicata sd si le indeplineasca din cauza unui
Eveniment de Forta Majora. Daca Partile, actionand cu buna-credinta, au
constatat ca desfasurarea Tn continuare a Activitatilor Legacy este imposibila
sau extrem de oneroasa ca urmare a producerii unui Eveniment de Fortd Majora,
prezentul Acord de Finantare va inceta in conformitate cu prezenta Clauza 17.

FEI se va asigura ca existd proceduri si practici clare, stabilite prin Acordurile
Operationale, astfel incat Fondul de participare JEREMIE va avea dreptul sa
"iasd" din operatiuni in conformitate cu practicile standard ale pietei. Tn acest
context, Partile convin c&, in scopul de a permite o lichidare eficientd a Fondului
de participare JEREMIE, FEI poate conveni cu Intermediarii Financiari cu
privire la regularizarea sumelor restante curente si viitoare in baza Acordurilor
Operationale In vederea incetdrii acestor Acorduri Operationale nainte de
scadenta planificata, in fiecare caz, astfel cum este stabilit in conformitate cu
orientdrile relevante ale FEI.

La data incetarii acestui Acord, GR va avea dreptul de a intreprinde orice
demersuri considerate adecvate cu privire la Fondul de participare JEREMIE,
inclusiv, dar fara a se limita la urmatoarele:

(i) sa continue operarea Fondului de participare JEREMIE si sa desemneze
fie FEI, fie o entitate adecvata drept administrator al acestuia, prin
incheierea unui acord contractual corespunzator cu respectiva entitate;
Sau

(i) sa lichideze Fondul de participare JEREMIE si sa solicite FEIL la
finalizarea tuturor iesirilor din toate operatiunile existente, sa transfere
orice active ramase ale Fondului de participare JEREMIE fie catre GR,
fie catre orice alta entitate, Tn conformitate cu legislatia aplicabila.

Confidentialitate si Dezvaluire

FEI nu are obligatia sa dezvaluie Comitetului de Investitii sau sa ia in
considerare informatii:

(@) acaror dezvaluire de acesta catre Comitetul de Investitii ar reprezenta sau

ar putea reprezenta o incalcare a obligatiilor sau a confidentialitatii fata de
orice persoand; sau
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18.2.

18.3.

18.4.

19.

19.1.

19.2.

(b) care ajung in atentia unui angajat, membru in conducere sau reprezentant
al FEI, dar care nu ajung efectiv in atentia unei persoane din cadrul FEI
care gestioneaza Fondul de Participare JEREMIE sau orice Acorduri
Operationale.

Partile vor pastra in permanentd confidentialitatea tuturor informatiilor de
naturd confidentiald dobandite ca urmare a implicarii acestora in implementarea
prezentului Acord de Finantare, cu exceptia urmdtoarelor cazuri in care pot
dezvélui aceste informatii:

(@) in cazul in care dezvaluirea este realizatd de FEI catre Banca Europeana
de Investitii;

(b) 1in cazul in care au dreptul sau sunt obligati sa le dezviluie conform
legislatiei sau regulamentelor sau a propriilor politici privind accesul
public la informatii, sau atunci cand se solicitd de cétre autoritdtile de
reglementare sau fiscale sau de catre orice instantd competentd, inclusiv
dezvaluirea acestor informatii catre Comisie, Oficiul European de Lupta
Antifrauda, si/sau Curtea de Conturi Europeana,

(c) catre consultantii lor profesionali atunci cand este necesar in mod
rezonabil pentru realizarea serviciilor lor profesionale;

(d) (in cazul FEIL atunci cand dezvaluie informatii legate de GR si/sau Fondul
de Participare JEREMIE si Activitatile Legacy) catre oricare dintre
delegatii sai si alti reprezentanti in baza prezentului Acord de Finantare,
catre orice contrapartidd de pe piatd sau orice broker (in conformitate cu
practica pietei) in legatura cu tranzactiile asumate pentru Fondul de
Participare JEREMIE, in toate cazurile exclusiv pentru a asista sau
permite prestarea corespunzatoare a serviciilor sale In baza prezentului
Acord de Finantare, sau a oricdror Acorduri Operationale; sau

(e) catre contrapartide in cazul in care dezviluirea este rezonabild in scopul
efectudrii tranzactiilor in legaturd cu prezentul Acord de Finantare sau
pentru a stabili o relatie comerciala in vederea unor astfel de tranzactii.

Fiecare Parte, actionand cu buna-credinta, va indica celeilalte Parti ce informatii
trebuie tratate ca fiind confidentiale, considerandu-se ca orice alte informatii
care nu sunt acoperite prin respectiva declaratie nu vor fi considerate ca fiind
confidentiale.

GR autorizeaza FEI sa furnizeze auditorilor FEI orice informatii solicitate de
catre acestia cu privire la Fondul de Participare JEREMIE.

Lege Aplicabila; Solutionarea Disputelor

Prezentul Acord de va fi reglementat si interpretat in conformitate cu legislatia
din Romania.

Partile vor depune toate diligentele pentru a solutiona Th mod amiabil orice
disputd ndscutd in legdturd cu prezentul Acord de Finantare. Orice disputa
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20.

20.1.

20.2.

21.

21.1.

nascuta in legatura cu prezentul Acord de Finantare, inclusiv existenta acestuia,
vor fi solutionate definitiv si irevocabil prin arbitraj in conformitate cu regulile
de arbitraj si conciliere ale Camerei Internationale de Comert (,,Regulile ICC”)
de catre trei arbitri, unul care va fi desemnat de GR, unul de FEI si cel de-al
treilea in conformitate cu Regulile ICC. Limba procedurilor de arbitraj va fi
limba engleza si locul desfasurarii arbitrajului va fi Bucuresti.

Renuntare la Imunitate

In scopurile prezentului Acord de Finantare, GR renunta, in beneficiul FEI, la
orice imunitate, fie ca rezultd din proces, impotriva executarii oricarei sentinte
sau in alt mod, de care acesta sau proprietatea sa pot beneficia Tn orice
jurisdictie, cu conditia ca respectiva proprietate sa facd parte din domeniul
privat. In special, dar fira a se limita la, GR:

(@) se supune arbitrajului in conformitate cu Clauza 19.2 de mai sus si
jurisdictiei de supervizare a instantelor romane cu privire la respectivul
arbitraj;

(b) consimte in privinta acordarii oricarei despagubiri prin intermediul unei
decizii sau al unui ordin de executare specifice sau pentru recuperarea
terenurilor sau a altor proprietati; cu conditia ca respectiva proprietate sa
faca parte din domeniul privat si

(c) consimte in privinta demararii oricarei proceduri impotriva proprietatii sale
pentru punerea in executare a unei sentinte sau, in cazul unei actiuni in rem,
pentru sechestrarea, consemnarea sau vanzarea oricareia dintre proprietatile
sale, cu conditia ca respectiva proprietate sa faca parte din domeniul privat.

Aceste renuntari se extind asupra tuturor proprietatilor GR alocate pentru sau
care includ Fondul de Participare JEREMIE, cu privire la care GR accepta si
convine ca reprezintd proprietate cu conditia ca respectiva proprietate care
face parte din domeniul privat.

Prevederi Finale

Orice notificare sau comunicare de la una dintre Parti catre cealalta Parte se va
realiza in scris si se va livra prin scrisoare recomandata (cu confirmare de
primire care sa mentioneze clar la subiect JEREMIE ROMANIA HOLDING

FUND) la urmatoarele adrese:

Daca este adresata GR:

Ministerul Fondurilor Europene

Soseaua Bucuresti - Ploiesti, nr. 1 — 1B, Victoria Office Intrarea str. Menuetului,
nr. 7, Sector 1, Bucuresti, Romania

In atentia: Autoritatea de Management pentru Programul Operational
Competitivitate
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21.2.

21.3.

21.4.

21.5.

Daca este adresata FEI:

European Investment Fund

In atentia: Mandate Management
37B avenue J.F. Kennedy
L-2968 Luxemburg

Marele Ducat al Luxemburgului, cu o copie adresata directorului de proiect FEI
care actioneaza in calitate de element de contact pentru si in cadrul GR.

Oricare dintre Parti va informa cealalta Parte in scris, fara intarziere
nejustificatd, cu privire la orice modificare a detaliilor adreselor de mai sus.
Pana la primirea notificarii privind astfel de modificari, oricare dintre Parti
poate trimite Tn mod valabil notificarea la ultima adresa care i-a fost comunicata
in mod corespunzator.

Prezentul Acord de Finantare si Anexele sale constituie intregul acord al Partilor
cu privire la subiectul prezentului document si inlocuiesc si elimina orice acord
anterior.

In cazul in care o prevedere a prezentului Acord de Finantare va deveni sau va
fi considerata invalidd sau neexecutabild, in intregime sau partial, valabilitatea
si executabilitatea celorlalte prevederi ale prezentului Acord de Finantare nu vor
fi afectate. Prevederea invalida sau neexecutabild va fi considerata inlocuita de
o prevedere valabila si executabild, care reprezinta intentia Partilor cand convin
in ceea ce priveste prevederea invalidd sau neexecutabilda, in cea mai mare
masura posibila.

In conformitate cu Clauza 16.2 a prezentului Acord de Finantare, Partile vor
negocia cu bund-credintd si vor perfecta orice modificari ale termenilor
prezentului Acord de Finantare, care ar putea deveni necesare sau dezirabile in
eventualitatea modificarii Regulamentelor UE aplicabile sau a oricaror legi,
regulamente sau acte administrative ale Romaniei.
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DREPT CARE, fiecare dintre Parti a procedat la semnarea prezentului Acord de
Finantare in trei (3) exemplare in limba engleza si trei (3) exemplare in limba
romand. Versiunea in limba engleza constituie textul autentic al prezentului
document si, In cazul oricaror inconsecvente intre versiunea in limba engleza si cea
in limba roméana, va prevala versiunea In limba engleza.

GUVERNUL ROMANIEI

Reprezentat de Ministerul Finantelor Publice si Ministerul Fondurilor Europene:

Nume: Mr. Vasile-Florin Citu Nume: Mr. Toan Marcel Bolos
Functie: Ministrul Finantelor Functie: Ministrul Fondurilor
Publice Europene

Data: Data:

FONDUL EUROPEAN DE INVESTITII

Reprezentat de:

Nume: Nicolas Panayotopoulos ~ Nume: Pablo Millan Cantero
Functie: Departmental Director. Functie: Head of Division.
Head of Corporate & Institutional Structural Funds & FoF

Affairs

Data: Data:
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ANEXA A

STRATEGIE DE INVESTITII PENTRU FONDURILE LEGACY

FEI, in conformitate cu regulile si procedurile sale interne, lanseaza o serie de AEI
adresate tuturor intermediarilor financiari vizati (inclusiv administratori de capital de
risc, banci sau institutii financiare nebancare, fonduri de imprumuturi sau de garantare,
furnizori de microcredite etc.).

Termenii si conditiile privind contributiile la Instrumentele Financiare din Fondul de
Participare JEREMIE sunt prevazute intr-un acord specific care va fi incheiat intre FEI
si Intermediarii Financiari selectati (Acord Operayional).

Portofoliul Instrumentelor Financiare care vor fi create cu Fonduri Legacy va fi alcatuit,
in principal, din urmatoarele instrumente (compozitia respectiva putand fi modificata
prin hotarare a Comitetului de Investitii conform Clauzei 5 a prezentului Acord de
Finantare):

. Facilitati de (Contra-)Garantare. Lucrand prin/in cooperare cu intermediari
financiari (in special banci sau institutii de garantare), unul sau mai multe
instrumente de (contra-)garantare cu efect de levier (cum ar fi Garantia de
Portofoliu de Prima Pierdere) ar avea drept scop sprijinirea accesului la
Tmprumuturi bancare pentru intreprinderi.

. Fond(uri) de capital (capital de risc). Acest instrument de inginerie financiara
propus are in vedere sprijinirea IMM-urilor cu nevoi de finantare a capitalului
in etapele initiale sau de crestere. Societdtile pot fi in curs de infiintare sau pot
fi in activitate de putin timp, sau, alternativ, pot sa fi cunoscut deja succesul
comercial si sd fi ajuns intr-o etapa In care au nevoie de finantare pentru
dezvoltarea activitatii. Aceste fonduri au, in general, o duratd de viata de pana
la doisprezece (12) ani.

. Instrumente de creditare (cum ar fi Facilitatea cu Partajarea Riscului la nivel de
Portofoliu). Acest produs consta in (i) un Tmprumut emis de FEI (ce actioneaza
prin intermediul Fondului de Participare JEREMIE) citre un Intermediar
Financiar in temeiul unui Acord Operational, combinat cu (ii) un angajament
asumat de Intermediarul Financiar pentru constituirea unui nou portofoliu de
creditare (intr-o perioada de disponibilitate) care sa se incadreze in anumite
criterii de eligibilitate, cofinantat din lichiditatile puse la dispozitia acestuia de
Fondul de Participare JEREMIE. De asemenea, produsul inglobeaza un element
de preluare a riscului, prin faptul ca riscul de rambursare al portofoliului este
impartit (Intr-un procent agreat anterior) intre Fondul de Participare JEREMIE
si Intermediarul Financiar pentru fiecare imprumut in parte.

Alocarea capitalului propus pe instrument face obiectul deciziei Comitetului de
Investitii. Poate fi avutd in vedere furnizarea altor instrumente financiare, in functie de
necesitatile identificate in piata, hotararile si prioritatile autoritatilor romane, sub
rezerva aprobarii Comitetului de Investitii. Totodata, luand in considerare contextul
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actual, respectiv Coronavirus SARS-CoV-2, FEI va propune alocarea Fondurilor
Legacy pentru implementarea Instrumentelor Financiare. Tn conformitate cu Clauza
5.10 (d) din prezentul Acord de Finantare, aceste noi produse vor fi aprobate doar de
catre Comitetul de Investitii, la propunerea FEI. Aceste instrumente pot include, fard a
se limita la acestea: garantii de portofoliu pentru investitii, capital de lucru, linii de
credit, overdrafts; credite cu dobanda subventionata si partajarea riscului, capital de risc
etc.

Caracteristicile specifice ale noului(noilor) produs(e) care vor fi dezvoltate cu
Fondurile Legacy, sub rezerva evaludrii urmare a testarii de piata, vor fi prevazute
detaliat in cuprinsul completarilor, actualizarilor si/sau modificarilor relevante aduse
prezentei Anexe A (care vor fi aprobate, astfel cum este mentionat, de Comitetul de
Investitii) si In AEI, care vor fi considerate complementare acestei Strategiei de
Investitii.

Prin aprobarea descrierii produselor financiare n aplicarea Clauzei 5.10.(d), Comitetul
de Investitii confirma ca Strategie de Investitii, dupa cum este aceasta actualizata si/sau
completata la anumite intervale nu este in conflict cu niciun regulament national sau
UE, aplicabil in Romania. Tn plus, atunci cand va aproba in acest mod descrierea
produselor financiare in aplicarea Clauzei 5.10.(d), Comitetul de Investitii, in numele
GR, va oferi orice declaratii, garantii sau alte confirmari, inclusiv, dar fara a se limita
la orice decizii concludente privind subiecte legate de legile si regulamentele nationale
aplicabile. Conform Clauzelor 10.1 (Ajutor de Stat) si 12.1.(b) (Declaratii, Garantii si
Angajamente ale GR), GR va declara si garanta ca produsele financiare sunt conforme
regulilor privind Ajutorul de Stat, aplicabile Tn Romania.

Tn cazul in care FEI va propune sau Comitetul de Investitii va considera necesar,
Strategia de Investitii poate fi revizuita (intotdeauna la propunerea FEI) avand in vedere
urmatoarele:

@ performanta si impactul Fondului de Participare JEREMIE asupra
economiei nationale sau regionale, dupa caz, pana la momentul
respectiv;

(b)  orice recomandari emise de Comitetul de Investitii; si

(©) orice alte imprejurari care, In opinia rezonabila a FEI, necesita o
asemenea revizuire.

In cazul in care respectiva revizuire este considerati necesara, FEI va supune spre
aprobarea Comitetului de Investitii un proiect al Strategiei de Investitii revizuite. Orice
derogari de la Strategia de Investitii ca urmare a schimbarilor survenite pe piatd,
inclusiv, printre altele, a schimbarilor in valoarea, profilul de risc sau in alt mod a
anumitor Operatiuni Legacy IF ce rezultd numai din factori de piatd sau schimbari ale
pietei vor fi considerate a nu reprezenta incdlcari ale Strategiei de Investitii. Pentru
evitarea oricdrui dubiu, pentru orice nou Instrument Financiar va fi necesard o
completare, actualizare si/sau modificare a Strategiei de Investitii, dupa cum se prevede
la Clauza 5.10(d).
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ANEXA B

RAPORTARE

Pana la data de 30 iunie a fiecarui an, pana la incetarea prezentului Acord de Finantare,
FEI va pregati un Raport de Progres Anual cu informatii la data de 31 decembrie a
anului N-1, pe baza celor mai recente date disponibile FEI, prin care va informa GR cu
privire la statusul Operatiunilor IF, Operatiunilor Legacy IF, Veniturilor din Operatiuni
IF si Veniturilor din Operatiuni Legacy IF. Rapoartele de Progres Anual vor cuprinde
informatii calitative si o anexa cu privire la informatii cantitative si vor fi furnizate in
limba engleza.

Pe durata termenului Acordului, FEI va pregati situatiile financiare anuale neauditate.

Raportul de Progres Anual va contine:

1. o descriere a fiecarui Instrument Financiar;
2. identitatea Intermediarilor Financiari;
3. suma totald a sprijinului platit Beneficiarilor Finali, platit in beneficiul

Beneficiarilor Finali sau angajat in garantii pentru finantare catre Beneficiari
Finali, suplimentar Costurilor de Management suportate sau Costurilor de
Management platite;

4. un rezumat al performantei Instrumentului Financiar, inclusiv al progresului
inregistrat in Infiintarea sa si In selectarea Intermediarilor Financiari;

o. valoarea totald a investitiilor de capital realizate;

6. situatie financiara anuald neauditatd inclusiv un bilant si o declaratie privind
profitul si pierderile;

7. un rezumat al activitdtilor de monitorizare desfasurate; si

8. un raport de trezorerie cu privire la Fondurile de Trezorerie.

Un model al Raportului de Progres va fi depus spre aprobare de catre FEI catre
Comitetul de Investitii.
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1.2

1.3

14

2.1.

2.2.

ANEXAC

MONITORIZARE

ASPECTE GENERALE

In prezenta Anexi C, Acorduri Operationale inseamni Acordurile
Operationale dupa cum este definit in prezentul Acord de Finantare si
acordurile operationale incheiate cu Intermediari Financiari in privinta
Portofoliului Existent.

Tn mod suplimentar, termenul Beneficiari Finali va cuprinde Beneficiarii Finali
astfel cum sunt definiti in prezentul Acord de Finantare si beneficiari finali in
ceea ce priveste Portofoliul Existent.

Vor fi efectuate verificari prin monitorizare in conformitate cu regulile si
procedurile FEI.

Pe parcursul fiecarui Acord Operational, pentru fiecare Acord Operational va fi
efectuatd o vizita de monitorizare sau o cercetare documentara la sediul FEI.

In contextul Raportului de Progres (Anexa B), FEI va furniza informatii cu
privire la:

@) data activitatilor de monitorizare efectuate;
(b) tipurile de constatari efectuate; si

(© situatia constatarilor efectuate.

Forma acestor informatii va fi inclusd in modelul de Raport de Progres Anual
(Anexa B).

MONITORIZAREA BENEFICIARILOR FINALI

Intermediarii Financiari pot efectua verificari prin monitorizare la nivelul
Beneficiarilor Finali, conform regulilor si procedurilor interne ale acestora, in
special in cazurile in care se suspecteaza o conduitd frauduloasa.

Monitorizarea Intermediarilor Financiari de catre FEI va adresa urmatoarele:

(d) monitorizarea conformarii Intermediarilor Financiari cu Acordul
Operational relevant;

(e) documente justificative:

(1 sunt retinute de catre Intermediarii Financiari cu privire la
finantarea pusa la dispozitia Beneficiarilor Finali, pentru a oferi
dovezi referitor la utilizarea fondurilor pentru scopurile destinate;
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(i) sunt pastrate pentru o perioada de trei (3) ani incepand cu data
de 31 decembrie, ulterior incetarii Acordului Operational
relevant.
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ANEXA D

PRINCIPII DE TREZORERIE

Fiecare dintre GR si FEI confirma ca, in procesul de realizare a Activitatilor
Legacy in baza prezentului Acord de Finantare, FEI are dreptul de a administra
toate fondurile depuse la anumite intervale in Contul Bancar al Fondului de
Participare JEREMIE in Roménia, care, dupa deducerea sumelor pe care FEI le
va considera adecvate pentru a ramane in Contul Bancar al Fondului de
Participare JEREMIE in Romania in scopuri de lichiditate, vor fi denumite
,,Fonduri de Trezorerie”.

FEI, in conformitate cu regulile si procedurile sale interne, in scopul
administrarii Fondurilor de Trezorerie, va selecta o banca (sau, pentru evitarea
oricarui dubiu, mai multe banci) (,,Banca(Banci) de Trezorerie”) autorizata(e)
Tn mod legal sa functioneze in cadrul Uniunii Europene si care are(au) cel putin
ratingul Baal/P2 acordat de Moody’s (sau orice rating echivalent emis de
Standard & Poor’s si/sau Fitch Ratings) si aprobati(e) de FEI in conformitate
cu regulile si procedurile sale interne.

Fondurile de Trezorerie vor fi depuse in euro sau Lei sub forma de depozite cu
diferite scadente la Banca de Trezorerie, in conformitate cu acordul relevant
incheiat intre FEI si Banca de Trezorerie.

FEI va raporta serviciilor de referinta ale GR, in cuprinsul Raportului de Progres
Anual care va fi furnizat in conformitate cu Clauza 11, orice informatii relevante
cu privire la administrarea trezoreriei asumata de FEI in conformitate cu
Principiile de Trezorerie.
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ANEXA E
REGULI DE PROCEDURA ALE COMITETULUI DE INVESTITII

Prezentul document prevede Regulile de Procedura aprobate de Comitetul de
Investitii conform Clauzei 5 a prezentului Acord de Finantare incheiat intre GR
si FEI. Orice termen utilizat cu litere de tipar in cuprinsul prezentului document
va avea acelasi inteles ca acela atribuit in Acordul de Finantare.

La prima sa adunare, Comitetul de Investitii va numi Presedintele, ales dintre
membrii nominalizati de GR. Aceasta numire va fi valabild pentru o perioada
de patru ani. In cazul in care Presedintele se afla in imposibilitate de a participa
la o adunare, acesta va indica, dintre ceilalti membri nominalizati de GR
(inclusiv supleanti), persoana care va fi Presedinte al unei astfel de adunari (sau
membrii prezenti vor desemna ad hoc Presedintele unei astfel de adunari).

Mandatul fiecarui membru al Comitetului de Investitii, Imputernicit iIn mod
legal, va fi de patru ani si se vor permite numiri consecutive pentru mandate
suplimentare.

FEI va avea dreptul de a desemna oficialii sau reprezentantii sdi pentru a
participa la adunarile Comitetului de Investitii, in calitate de observatori.

GR va avea posibilitatea ca, in orice moment, sa demitda membrul (membrii)
nominalizat (nominalizati) de acesta, fie cu drept de vot si/fie supleanti. Orice
astfel de demitere va produce efecte doar ulterior numirii unui membru
Tnlocuitor si a comunicarii efective catre FEI, in scris, a numelui (numelor) si
detaliilor de contact ale membrului Tnlocuitor.

Fiecare Parte va avea posibilitatea, fard a avea si obligatia, de a nominaliza, de
asemenea, un supleant cu privire la fiecare dintre membrii, respectiv
observatorii, nominalizati de aceasta.

In cazul in care pozitia unui membru (fie cu drept de vot si/fie supleant) devine
vacantd, indiferent de motiv (de exemplu demisie, demitere, deces etc.), Partea
care a numit un astfel de membru va numi (insa nu va avea aceasta obligatie in
privinta supleantilor), fard intarziere nejustificata, un nou membru pentru restul
perioadei din mandatul membrului inlocuit, comunicand celeilalte Parti numele
si detaliile de contact ale membrului Tnlocuitor. Comitetul de Investitii va
continua sd functioneze si isi va putea indeplini atributiile chiar si in lipsa unui
astfel de inlocuitor (situatie in care, pentru evitarea oricdrui dubiu, Comitetul de
Investitii poate functiona cu un numar redus de membri, in conditiile
paragrafului 12 de mai jos).

In cazul in care pozitia de Presedinte devine vacanti, Comitetul de Investitii, in
cadrul adundrii sale imediat urmatoare, va numi un nou Presedinte dintre
membrii nominalizati de cdtre GR, pentru restul perioadei din mandatul
Presedintelui inlocuit.

Observatorii nu vor avea niciun drept de vot. Totusi, sub rezerva termenilor
prevazuti in continuare in prezentele Reguli de Procedura, acestia vor primi
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10.

11.

12.

13.

14.

aceleasi informatii in scris, cu privire la chestiunile discutate si/sau decise de
catre Comitetul de Investitii, cat si procesele verbale ale fiecdrei adunari, la fel
ca membrii cu drept de vot si supleantii acestora.

Cu treizeci (30) de zile calendaristice anterior expirarii unui mandat, fiecare
Parte va comunica celeilalte Parti numele noului membru desemnat (si detaliile
de contact ale acestuia/acesteia) sau redesemnarea membrului existent pentru
un nou mandat.

Cvorumul necesar pentru constituirea Tn mod valabil a unei adunari a
Comitetului de Investitii este intrunit Tn prezenta a cel putin trei membri cu drept
de vot, imputerniciti in mod legal, si a unui observator numit de FEIL.

Secretariatul va convoca fiecare adunare prin trimiterea unei notificari in scris
catre toti membrii (inclusiv supleanti) si observatorii, prin e-mail, la adresa
indicatd 1n notificarea de numire a fiecarui membru, §i prin comunicarea
acesteia catre FEI. Convocatorul, Tmpreuna cu ordinea de zi relevanta, vor fi
transmise cu cel putin zece (10) Zile Lucrdtoare anterior datei stabilite a
adundrii. Adundrile pot avea loc si intr-un termen mai scurt, in cazul in care toti
membrii §i observatorii agreeaza in acest sens. Orice documentatie relevanta va
fi transmisd membrilor (cu drept de vot sau supleanti) si observatorilor cu cinci
(5) Zile Lucratoare anterior adunarii respective. Totusi, in cazul in care adunarea
are loc intr-un termen mai scurt de zece (10) Zile Lucratoare, orice documentatie
va fi trimisa/livrata cel mai tarziu la inceputul adunarii. Punctele de pe ordinea
de zi pot fi adaugate direct in cadrul adunarii, In cazul in care toti membrii si
observatorii agreeaza in acest sens. Prevederile Clauzei 21 (Prevederi Finale) a
Acordului de Finantare vor fi aplicate mutatis mutandis in privinta tuturor
comunicdrilor si transmiterilor de notificari scrise de catre Secretariat.

Adunarile vor avea loc la Bucuresti sau intr-un alt oras din cadrul GR, dupa cum
agreeaza Presedintele si FEL la adresa, data si ora indicate periodic de catre GR.
Membrii si observatorii vor avea dreptul de a participa prin conferinta telefonica
sau video, si acestia vor fi considerati prezenti, in masura in care Presedintele
se declara satisfacut in ceea ce priveste identitatea respectivei persoane.

Comitetul de Investitii va avea dreptul de a lua decizii prin intermediul
procedurii scrise. Textul hotararii relevante va fi propus de catre (a) membrul
cu drept de vot care solicita adoptarea deciziei prin procedura scrisa relevanta
sau (b) de cétre FEI in privinta oricarei modificari, actualizari sau completari a
Strategiei de Investitii (Anexa A) sau a Politicii de Risc privind Fondul de
Participare JEREMIE (Anexa F), si va fi agreat de catre FEI si Presedinte.
Presedintele va distribui membrilor si observatorilor Comitetului de Investitii
hotararea propusa si orice materiale relevante, iar termenul limita pentru votarea
unei astfel de hotarari propuse va fi de zece (10) Zile Lucratoare de la data
transmiterii. Se va considera cd o hotdrare a primit votul pozitiv daca, la
expirarea celor zece (10) Zile Lucrdtoare mentionate mai sus, toti membrii au
votat fie in favoare, fie nu si-au exprimat votul (anume abtinerea va fi
considerata ca vot pozitiv). Ulterior, Presedintele va confirma tuturor membrilor
si observatorilor, in scris, orice hotarare relevanta. O procedura scrisa poate fi
incheiata in cazul in care este solicitat de catre oricare dintre membrii cu drept
de vot sau observatori, sau in cazul in care orice membru cu drept de vot a

43



15.

16.

17.

18.

19.

transmis comentarii, astfel incat hotararea ar diferi in mod substantial sau, in
orice caz, conform vointei discretionare a Secretariatului. Intr-o astfel de
situatie, Presedintele poate organiza o adunare cu prezenta fizicd a membrilor
Comitetului de Investitii, caz in care convocatorul si documentatia relevanta vor
fi transmise in decurs de cinci (5) Zile Lucratoare de la date intreruperii
procedurii scrise.

Discutiile Comitetului de Investitii vor avea caracter confidential.

Se admite faptul cad mandatul conferit Comitetului de Investitii in baza
Acordului de Finantare nu va limita in niciun fel puterile si responsabilitatile
atribuite GR, in calitate de autoritate de management, conform Reglementarilor
nationale si UE relevante.

Toate deciziile si discutiile relevante ale Comitetului de Investitii vor fi
nregistrate in procese verbale, care vor fi redactate de catre FEI. Procesele
verbale vor deveni definitive pe baza aprobarii prin semnare de catre Presedinte
si FEI.

Membrii Comitetului de Investitii vor respecta standardele definite de
integritate si se vor abtine de la actiuni care ar putea genera un conflict de
interese fatd de Indeplinirea responsabilitatilor care le revin.

Tn cazul In care Presedintele considera oportun, la adundrile CI pot fi invitati
reprezentanti ai FEI, altii decét observatorii in cadrul Comitetului de Investitii,
si ai altor parti (de exemplu, Intermediari Financiari). Acestia nu vor avea niciun
drept de vot, nici drept la remuneratie sau rambursare, si nici de a primi
materiale aferente si procese-verbale ale adunarii.
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ANEXA F
POLITICA DE RISC PRIVIND FONDUL DE PARTICIPARE JEREMIE
Partea |
Introducere

Anexa F prezintd in linii generale principalii factori de risc si principalele mecanisme
de control privind riscul, in cazul tranzactiilor prin indatorare si cu capitaluri proprii cu
Intermediari Financiari, Tn baza mandatului acordat prin prezentul Acord de Finantare
(,,Mandatul”). Rolul sau este de a asigura cadrul pentru administrarea Mandatului din
perspectiva riscurilor, prin prisma obiectivelor Mandatului si a strategiei de investitii
prevazute in Anexa A (Strategie de Investitii pentru Fondurile Legacy). Pentru evitarea
oricarui dubiu, este posibil ca pentru fiecare nou Instrument Financiar sa fie necesara
completarea, actualizarea si/sau modificarea prezentei Anexe F, dupa cum se prevede
in Clauza 5.10(d) a Acordului de Finantare.

Inainte de a decide si incheie acest Acord de Finantare, sau sa actualizeze, completeze
si/sau sa modifice Strategia de Investitii pentru Fondurile Legacy (Anexa A), dupa caz,
GR ar trebui sa evalueze cu atentie toate informatiile disponibile, inclusiv, dar fara a se
limita la, informatiile prevazute in aceasta Anexa, dupa cum sunt acestea actualizate,
completate si/sau modificate. Factorii de risc prevazuti in prezentul document nu au
caracter exhaustiv. Pot exista si alte riscuri pe care GR ar trebui sa le ia in considerare
si care prezinta relevanta situatiilor sale particulare sau in mod general.

Tn conformitate cu obiectivele sale privind abordarea segmentelor de decalaj al pietei,
n cazurile Tn care operatorii comerciali nu intrunesc in intregime singuri necesitatile
Beneficiarilor Finali, se anticipeaza ca Mandatul sa implice un nivel semnificativ de
risc. Instrumentul Financiar de Tindatorare poate sprijini asumarea de riscuri
suplimentare de catre operatorii comerciali sau pot include un element de subventie
(anume o ratd a dobanzii redusa sau nicio ratd a dobanzii si/sau cerinte reduse privind
garantiile). In consecintd, Mandatul va genera un anumit nivel de pierderi si, prin
urmare, nu va atinge sustenabilitate financiard deplina.

Pierderile efective Tnregistrate de Instrumentul Financiar vor depinde de multe
variabile, inclusiv (dar farda a se limita la) obiectivele Mandatului, mediul
macroeconomic, parametrii produsului si Intermediarii Financiari selectati in vederea
implementdrii.

Adaptarea caracteristicilor Instrumentului Financiar si concentrarea atentiei FEI in
contextul procesului de selectie si de verificare prealabila vor urmari in primul rand:

Tn cazul Instrumentelor Financiare Financial de indatorare:

1) obiectivele Mandatului, dupa cum sunt prevazute in Strategia de Investitii;

2) conditiile de finantare propuse pentru Beneficiarii Finali si rambursarea
financiard si respectarea termenelor rambursarilor cu privire la tranzactiile
Mandatului; si
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3) capacitatea Intermediarului (Intermediarilor) Financiar(i) selectat (selectati) de
a plati fondurile la timp.

Tn cazul Instrumentelor Financiare cu capitaluri proprii:

1) Evaluarea concentrarii si a strategiei de investitii propuse a Intermediarului
Financiar in contextul obiectivelor Mandatului, cat si avand in vedere mediul
macroeconomic si disponibilitatea oportunitatilor de afaceri pe segmentul de
piata vizat.

2) Evaluarea profilului, stabilitatii si abilitatii echipei de administrare a
Intermediarului Financiar de a implementa strategia de investitii propusa.
Abilitatea echipei de a genera tranzactii in teritoriul vizat al Intermediarilor
Financiari, cat si atragerea finantdrii private pentru Intermediarul Financiar
(acolo unde este necesar). Evaluare privind alinierea intereselor echipei de
administrare a Intermediarului Financiar cu acelea ale investitorilor in
Intermediarul Financiar.

3) Istoricul si alte experiente ale echipei de administrare a Intermediarului
Financiar care prezinta relevantd pentru strategia de investitii propusa.

Fara a aduce atingere celor de mai sus, riscul privind Instrumentul Financiar poate fi
controlat intr-o anumita masura atat la nivelul contrapartidei, cat si la nivel de
portofoliu, prin stabilirea criteriilor minime privind o contrapartida acceptabila, cat si
criteriile care limiteaza riscurile privind portofoliul de baza.

In aceasta privinta, implementarea mecanismelor de diminuare a riscurilor introduce un
compromis implicit intre capacitatea de a plati fondurile catre Beneficiarii Finali intr-o
maniera rapida si nivelul de risc de contrapartida si portofoliul asumat prin Mandat.
Mai mult de atat, existd un compromis implicit Intre criteriile de limitare a riscurilor
privind portofoliul de baza si obiectivul general al Mandatului, anume de a imbunatati
conditiile de finantare pentru beneficiari finali, prin implementarea Instrumentelor
Financiare.

FEI va publica AEI pentru evaluarea si selectia Intermediarilor Financiari
(contrapartide) adecvati conform regulilor si procedurilor sale interne si in limitele
cadrului de risc al Mandatului, dupa cum se prevede in Partea II a prezentei Anexe F.

Instrumentul Financiar va fi implementat de FEI prin aplicarea propriului rationament
profesionist si a unei atentii adecvate. Implementarea Instrumentului Financiar va tine
cont de un numadr de factori relevanti, incluzand, printre altele, conditiile generale
economice si de piatd si orice alte obiective specifice pe care le pot avea anumite
tranzactii. Luand n considerare contextul actual, mai precis pandemia SARS-CoV-2,
implementarea Instrumentului Financiar poate fi impactatd cu privire la suma
fondurilor platite Intermediarilor Financiari si/sau viteza platilor fondurilor.

GR confirma si este de acord cu descrierile produselor prezentate in Anexa A (Strategie

de Investitii pentru Fondurile Legacy), cu termenii si riscurile asociate acestora pentru
Fondul de Participare JEREMIE. In special, GR consimte in privinta factorilor de risc
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prevazuti mai jos si consimte cd astfel de riscuri vor fi in totalitate suportate de cétre
Fondul de Participare JEREMIE.

Partea Il
Factori si Cadrul de Risc Instrumentelor de Tndatorare
1. Riscul privind portofoliul Beneficiarilor Finali

Se anticipeaza ca Fondul de Participare JEREMIE va implica un nivel semnificativ de
risc, proportional cu rolul sau de a aborda decalajele semnalate ale pietei, in cazurile in
care operatorii comerciali nu intrunesc in intregime singuri necesitatile Beneficiarilor
Finali vizati. Instrumentul Financiar detine potential pentru atragerea unor pierderi
semnificative. GR confirma ca, tinand cont de consideratiile de mai sus, Fondul de
Participare JEREMIE va fi expus unei cvasi-certitudini privind pierderea bugetului
alocat, ca urmare a pierderilor considerabile anticipate, care pot fi asociate cu
portofoliul (portofoliile) de baza.

Pierderile efective si volatilitatea acestora suferite de Instrumentul Financiar vor
depinde de multe variabile, inclusiv (dar fara a se limita la) obiectivele Mandatului,
mediul macroeconomic, parametrii produsului, diversificarea portofoliului si
Intermediarii Financiari selectati in vederea implementarii, (si, in cazul contra-
garantiilor, Sub-Intermediari Financiari relevanti, selectati de Intermediari Financiari),
n special apetitul acestora pentru risc si furnizarea datelor.

Pe baza modelului delegat, FEI se va baza in totalitate pe procedurile si politicile
standard proprii ale Intermediarilor Financiari, inclusiv in ceea ce priveste (dar fara a
se limita la) selectia Beneficiarilor Finali sau a Sub-Intermediarilor Financiari si
procedurile acestora de recuperare si reesalonare.

2. Riscul privind eligibilitatea si nereguli

Tranzactiile cu Beneficiari Finali Tncheiate de Intermediari Financiari cu Beneficiari
Finali sau prin intermediul Sub-Intermediarilor Financiari in baza Instrumentului
Financiar vor intruni un numar de criterii de eligibilitate in vederea includerii in
portofoliu (portofolii). Nerespectarea unor astfel de criterii de eligibilitate are
consecinte diferite, in functie de circumstante.

Tranzactiile cu Beneficiari Finali sau tranzactiile de garantare care acopera tranzactii
cu Beneficiari Finali care nu se incadreaza in criteriile de eligibilitate agreate la data
includerii Tn portofoliu (portofolii) vor fi excluse din portofoliu (portofolii) Tncepand cu
data includerii. In mod similar, tranzactiile cu Beneficiari Finali sau tranzactiile de
garantare care acopera tranzactii cu Beneficiari Finali care devin neeligibile la un
moment ulterior vor fi excluse din portofoliu (portofolii) incepand cu data la care devin
neeligibile.

Totusi, tranzactiile cu Beneficiari Finali sau tranzactiile de garantare care acopera

tranzactii cu Beneficiari Finali nu sunt in mod automat excluse din portofoliu in cazul
in care incalcarea criteriilor de eligibilitate nu este in sfera de control a Intermediarului
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Financiar si pierderile suferite de cétre Intermediarii Financiari in legatura cu aceasta
vor fi in continuare acoperite, cu anumite conditii, de catre Instrumentul Financiar.

Cu toate cd FEI va asigura monitorizarea operatiunilor in conformitate cu Anexa C
(Monitorizare), GR admite ca, in cazul in care cheltuiclile ocazionate nu vor fi
considerate eligibile, orice astfel de cheltuieli vor fi suportate integral de catre Fondul
de Participare JEREMIE, iar FEI nu va fi raspunzator pentru nicio cheltuiala
considerata neeligibila.

3. Riscul de contrapartida

Fondul de Participare JEREMIE are ca obiectiv sprijinirea dezvoltarii Instrumentelor
Financiare expuse unei piete de capital de risc.

In special, astfel de riscuri pot avea legiturd cu riscul de contrapartida aferent
Intermediarilor Financiari sau Sub-Intermediarilor Financiari prin intermediul carora
sunt implementate Instrumente Financiare, anume riscul ca un Intermediar Financiar
(si un Sub-Intermediar Financiar, in cazul unei contra-garantii) sa devina insolvabil si,
prin urmare, s nu mai poata continua investitia In Beneficiari Finali si/sau rambursa
Fondului de Participare JEREMIE orice sume recuperate de la Beneficiari Finali.

Se intelege ca utilizarea Instrumentului Financiar implicd acceptarea riscului de
contrapartida, inerent instrumentului, deoarece Fondul de Participare JEREMIE ar fi
expus la consecintele oricarei situatii de neindeplinire de catre un Intermediar Financiar
contractat in baza instrumentului.

In conformitate cu procedura profesionista de verificare prealabila, FEI va incerca si
evalueze riscul de contrapartida aferent Intermediarilor Financiari (si, in cazul unei
contra-garantii, evaluarea acestora privind Sub-Intermediarii Financiari), inclusiv prin
identificarea mecanismelor adecvate de diminuare a riscurilor cu privire la Intermediari
Financiari.

Un caz de neindeplinire de cdtre un Intermediar Financiar (si/sau Sub-Intermediar
Financiar, dupa caz) poate avea un impact negativ atat asupra deservirii portofoliului
deja stabilit, cat si asupra monitorizirii imprumuturilor sau garantiilor deja acordate. In
astfel de situatii, pierderile cu privire la portofoliu pot fi mult mai mari decat cele
preconizate, ca urmare, de exemplu, a unor cazuri de neindeplinire mai grave si
recuperdril unor sume mai mici, deoarece este posibil ca functiile de monitorizare,
reesalonare si recuperare sa nu mai fie eficiente, acestea putand, asadar, sa afecteze n
mod negativ sustenabilitatea autonoma a schemei individuale.

Alte riscuri care deriva dintr-un caz de neindeplinire de cétre un Intermediar Financiar
includ (si/sau un Sub-Intermediar Financiar, dupa caz) includ (in mod indicativ), sub-
utilizarea resurselor Fondului de Participare JEREMIE (de exemplu, situatiile de
neindeplinire se produc Tnainte ca fondurile Fondului de Participare JEREMIE sa
ajunga la Beneficiari Finali).

Tinand cont de cele de mai sus, fara a aduce atingere implementarii mecanismelor de
diminuare a risculului, Partile convin ca FEI poate demara implementarea Mandatului,

in scopul punerii in folosinta a resurselor Fondului de Participare JEREMIE si acesta
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nu va fi raspunzator pentru niciun fel de pierderi in cazul in care se concretizeaza
riscurile evidentiate mai sus sau orice alte riscuri asociate cu acest tip de instrument.

4. Riscul privind lipsa de absorbtie

Factorii de risc de mai jos se refera la existenta riscului ca portofoliul de baza sa nu fie
format (in intregime sau partial).

Fara a aduce atingere tuturor eforturilor rezonabile de a promova instrumentul, este
posibil ca, din cauza unor ratiuni si conditii legate de piatd (anume manifestarea unei
scaderi substantiale a cererilor privind imprumuturi si investitii eligibile din partea
Beneficiarilor Finali), Intermediarii Financiari si Sub-Intermediarii Financiari, dupa caz,
sa nu poata finaliza formarea portofoliului de imprumuturi si investitii eligibile.

5. Riscul portofoliului privind scadenta

In mod caracteristic, limitarea scadentelor tranzactiilor cu Beneficiari Finali are ca
obiectiv minimizarea timpului mediu necesar pentru amortizarea integrala a portofoliul
— prin urmare, minimizarea expunerii la riscul de credit — si, de asemenea, accelerarea
coordondrii temporale a incasarilor in Fondul de Participare JEREMIE. FEI intelege ca
GR nu doreste sa limiteze portofoliul in acestd privintd, in scopul maximizarii
beneficiului obtinut pentru Beneficiarii Finali (anume maturitati majorate). GR
confirma ca acesta absenta a perioadelor de limitare pentru Tmprumuturi are un impact
asupra profilului de risc al instrumentului.

6. Riscul cu privire la Contul Bancar al Fondului de Participare JEREMIE in Romania

GR confirma si consimte ca orice pierdere suferitd de Fondul de Participare JEREMIE
Holding Fund decurgand din (1) cazuri de neindeplinire, insolventa sau frauda de catre
orice reprezentant, banca (Banca de Trezorerie a Fondului de Participare JEREMIE)
sau o alta terta parte implicatd in administrarea de trezorerie sau (2) aplicarea unor
dobénzi negative asupra activelor Fondului de Participare JEREMIE va fi integral
suportata de GR, iar FEI nu va fi in niciun mod responsabil pentru orice fel de
consecinte.

1. Cadre privind Riscul de Portofoliul si de Contrapartida pentru
Instrumentul Financiar

Prin prezenta, GR confirma si consimte cd FEI poate incheia direct si/sau revizui
tranzactii cu Intermediari Financiari, in cadrul instrumentelor de indatorare, in masura
in care acestea se incadreaza in limitele cadrelor privind riscul de portofoliu si de
contrapartida, asa cum sunt acestea descrise mai jos:

sustenabilitdtii financiare depline.

Obiectiv de | Obiectivul Mandatului este de a sprijini Beneficiari Finali care sunt
Rentabilitate inregistrati si opereazd in jurisdictia relevantd, fard posibilitatea
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Cadru privind
Riscul de
Portofoliu:

Masurile vor fi implementate in mod individual, ulterior procesului
relevant de verificare prealabild si negocierilor contractuale cu
Intermediarii Financiari.

Pentru evitarea oricarui dubiu, lista prevazuta mai jos cuprinde, cu titlu
indicativ, un numar vast de masuri la care poate recurge FEI; totusi, nu
toate vor fi reflectate in mod necesar in fiecare tranzactie cu Intermediari
Financiari, iar nivelul efectiv de protectie va fi stabilit, dupa caz, in limitele
prevazute mai jos.

1) Categorii de rating acceptabile privind Beneficiarii Finali si
concentrarea: Toate categoriile de rating care se califica pentru
imprumut sau garantare conform politicii de creditare si colectare
a unui Intermediar Financiar vor fi eligibile. Tn scopul atingerii
obiectivelor Mandatului si, dacd este relevant, favorizarii accesului
la finantare pentru Beneficiari Finali cu risc mai ridicat si, in
acelasi timp, incurajarii imprumutului catre aceiasi Beneficiari
Finali cu risc mai ridicat, FEI va avea ca obiectiv doar limitarea
categoriilor de rating eligibile cu cel mai mare risc (determinate
conform clasificdrii realizate de catre Intermediarul Financiar
relevant, de exemplu, cele doud categorii cu cel mai mare risc plus,
Tn mod posibil, Beneficiarii Finali neevaluati) la cel mult 40% din
volumul portofoliului agreat intre FEI si Intermediarul Financiar
(,,Volumul Maxim al Portofoliului”);

Concentrari cu expunere ampla: Pot fi luate In considerare
expuneri ample (anume suma totald a Tmprumutului per
Beneficiari Finali) mai mare de 5.000.000 EUR (cinci milioane
euro). Limita: Cel mult 40% din Volumul Maxim al Portofoliului
va fi format din imprumuturi cu expunere ampla.

2) Limite industriale:

a. Cel mult 30% din Volumul Maxim al Portofoliului se
poate incadra in oricare dintre categoriile de industrii
individuale, dupa cum este definit prin referire la
Nivelul Diviziunilor Codului NACE — Rev.2,

b. Cel mult [45]% din Volumul Maxim al Portofoliului se
poate incadra in [una/doua] cele mai mari industrii
individuale, dupa cum este definit prin referire la
Nivelul Diviziunilor Codului NACE — Rev.2, si

c. Cel mult 30% din Volumul Maxim al Portofoliului se
poate incadra in doua dintre cele mai riscante industrii,
per ansamblu, aferente tranzactiilor unui Intermediar
Financiar (dupa cum va identifica FEI prin intermediul
procesului sau de verificare prealabild), dupa cum este
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3)

4)

5)
6)

definit prin referire la Nivelul Diviziunilor Codului
NACE — Rev.2.

Sume maxime ale tranzactiei cu Beneficiari Finali: Pentru fiecare
tranzactie va fi stabilitd o sumd maxima a Tmprumutului (de
asemenea, aflata sub rezerva limitarilor ajutorului de stat) egala cu
5.000.000 EUR (cinci milioane euro). Poate fi stabilita o suma mai
mare de 5 milioane EUR, dupa cum va stabili FEI de la caz la caz.

Limitari ale tranzactiilor de rambursare ,,non-revolving” de tip
Jbullet”/, balloon ' : Cel mult 25% din Volumul Maxim al
Portofoliului poate fi generat sub forma de tranzactii de rambursare
,hon-revolving” de tip ,,bullet”/,,balloon”;

Limite geografice: Nu vor fi stabilite niciun fel de limitari.
Limitari privind scadenta tranzactiilor cu Beneficiari Finali: Nu

vor fi stabilite limitari speciale (cu exceptia maturitdtii minime si
maxime a fiecarei tranzactii cu Beneficiari Finali).

Cadru privind
Riscul de
Contrapartida
pentru
Instrumentul
Financiar

Acordul Operational va prevedea situatii standard de neindeplinire, in
cazul producerii carora, daca nu sunt remediate in decursul perioadei de
gratie relevante (dupd caz) sau nu se renunta la acestea in mod explicit,
pot determina Tncetarea Instrumentului Financiar. Astfel de situatii includ,
printre altele, insolventa, proceduri de insolventa, neplata sumelor datorate
si platibile in baza Acordului Operational.

Tn cazul in care:

A. o tranzactie include termeni care nu intra in sfera Cadrului privind Riscul de
Portofoliu si a Cadrului privind Riscul de Contrapartida pentru Instrumentul
Financiar mai sus mentionate, care ar atrage un risc substantial mai mare pentru
Fondul de Participare JEREMIE, sau

B. FEI considera ca, in conformitate cu propriul rationament profesionist si tinand
cont, printre altele, de conditiile economice/de piatd predominante si/sau orice alt
obiectiv specific al unui mandat/produs, acesta nu poate ntruni toate criteriile la
care se face referire in cadrele de risc din prezenta Parte 1l, ceea ce conduce la
asumarea de catre Fondul de Participare JEREMIE a un risc considerabil mai mare,

va fi solicitatd in prealabil aprobarea Comitetului de Investitii privind aspectele legate
de abatere sau care reprezinta o preocupare speciald, in conformitate cu Clauza 5.10.(f).
a prezentului Acord de Finantare, in scopul fie (i) de a incheia sau modifica un Acord
Operational care nu intruneste unul sau mai multe dintre criteriile mentionate in cadrele

! imprumut de tip ,,bullet” (bullet loan) se referd la un profil de rambursare prin care suma integrali a
principalului finantarii urmeaza a fi rambursata la scadentd; imprumut de tip ,,balloon” (balloon loan)
se referd la un profil de rambursare prin care cel putin 30% din suma principalului finantarii va fi
rambursata la scadenta.
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de risc de mai sus, fie (ii) de a renunta la aplicarea unuia sau a mai multora dintre
criteriile mentionate in cadrele de risc de mai sus, in baza unui Acord Operational.

Partea I11
Factori de risc si cadrul instrumentelor de capitaluri proprii
1. Factori de risc specifici Fondului de Participare JEREMIE

Se anticipeazd cd Fondul de Participare JEREMIE va implica un nivel
semnificativ de risc, proportional cu rolul sau de a adresa decalajele semnalate
ale pietei, in cazurile in care operatorii comerciali nu intrunesc in ntregime
singuri necesitatile Beneficiarilor Finali vizati. Instrumentul detine potential
pentru atragerea unor pierderi semnificative.

Tranzactiile cu capital propriu (inclusiv cvasi-capital propriu) cu Intermediari
Financiar in cadrul Fondului de Participare JEREMIE vor fi implementate de
catre FEI prin aplicarea propriului rationament profesional si a diligentei
adecvate. Cu toate acestea, Tn vederea atingerii obiectivelor Fondului de
Participare JEREMIE, asa cum sunt prevazute in ,,Strategia de Investitii pentru
Fondurile Legacy”, este posibil sa fie necesar ca FEI sa se abata de la criteriile
sale standard privind investitiile comerciale si sd accepte conditii precum:

o Administratori de fond cu un grad mai ridicat de risc (de exemplu,
administratori, inclusiv echipe debutante, cu un istoric mai scurt sau mai
putin relevant decat acceptat in mod obisnuit);

o Tranzactii in termeni care in mod obisnuit nu sunt acceptati de
investitori privati independenti (de exemplu, preluarea pozitiilor
majoritare in cadrul fondurilor, posibila acordare de stimulente altor
investitori, operatiuni cu acoperire geografica foarte restransa etc.);

o Administratori de fond cu strategie de investitii sub nivelul optim din
punct de vedere comercial (de exemplu, dimensiuni reduse ale fondului,
absenta diversitatii din cauza acoperirii geografice foarte restranse,
perioade de investitii reduse).

Pierderile efective, daca este cazul, inregistrate de Instrumentele Financiare vor
depinde de multe variabile, inclusiv (dar fard a se limita la) performanta
administratorului de fond, nivelul de dezvoltare al pietelor de capital privat
relevante, mediul macroeconomic, parametrii produsului si stimulente integrate
pentru investitori privati, daca este cazul. Aceste pierderi nu pot fi anticipate cu
niciun grad de precizie insa, teoretic, plafonul pentru fiecare pierdere se
considerd a reprezenta pand la suma totala a investitiei in fiecare Instrument
Financiar.

2. Riscul privind eligibilitatea

Tranzactiile cu capital propriu incheiate de un Intermediar Financiar cu
Beneficiari Finali vor intruni un numar de criterii de eligibilitate care vor fi
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prevazute in special in Acordul Operational relevant. Aceste criterii de
eligibilitate sunt determinate pe baza consideratiilor comerciale. Nerespectarea
unor astfel de criterii de eligibilitate are consecinte diferite, in functie de
circumstante.

Acordurile Operationale vor include anumite provizii, al caror obiectiv va fi
recuperarea sumelor alocate pentru o tranzactie de baza care nu respecta sau nu
mai indeplineste criteriile de eligibilitate agreate. Cu toate acestea,
caracteristicile intrinseci ale tranzactiilor cu capital propriu presupun faptul ca
recuperarea Tn beneficiul Fondului de Participare JEREMIE a unor astfel de
sume alocate nu este garantata si ramane in special sub rezerva aplicarii
clauzelor negociate cu Intermediarul Financiar. Mai mult de atat, exercitarea de
catre FEI a drepturilor sale cu privire la Intermediarul Financiar este limitata de
drepturile pe care orice investitor le poate exercita fatd de Intermediarul
Financiar 1n baza oricarei legi, in special legea societatilor comerciale.

GR confirma si consimte ca aceste riscuri vor fi suportate integral de Fondul de
Participare JEREMIE, iar FEI nu va fi raspunzator in niciun fel pentru orice
consecintd a oricdrei cheltuieli care este consideratd neeligibild in astfel de
cazuri.

Riscul privind lipsa de absorbtie

Fara a aduce atingere tuturor eforturilor rezonabile de a promova instrumentul,
este posibil ca, datoritd unor ratiuni si conditii legate de piata (anume
manifestarea unei scdderi substantiale a cererilor privind imprumuturi si
investitii eligibile din partea Beneficiarilor Finali), Intermediarii Financiari sa
nu poata finaliza formarea portofoliului investitii eligibile.

Factori generali de risc privind capitalul propriu

Factorii generali de risc privind capitalul propriu pentru Instrumente Financiare
de capital (inclusiv cvasi-capital) propriu includ sau au legatura, printre altele
cu piete de capital, rate de schimb valutar, rate ale dobanzii, risc de credit, risc
de contrapartidd, volatilitate a pietei si riscuri politice. Lista factorilor de risc
stabiliti mai jos nu este exhaustiva. Alte riscuri pot aparea In cazul unei anumite
investitii.

@ Nu se poate oferi nicio asigurare cd un Intermediar Financiar va obtine
cu succes investitii potrivite sau, in cazul in care se realizeaza aceste
investitii, cd obiectivele Intermediarilor Financiari vor fi atinse.
Investitorii trebuie sa se bazeze in totalitate pe decizia comitetului, a
comitetului de investitii si a consultantului Intermediarului Financiar,
dupa caz, in ceea ce priveste selectia si obtinerea de investitii.

(b) Investitia Tntr-un Instrument Financiar administrat de un Intermediar
Financiar necesitd un angajament pe termen lung, fara siguranta
rentabilitatii. Multe dintre investitiile realizate de Intermediari
Financiari vor fi in mare masura lipsite de lichiditate i nu poate exista
nicio asigurare ca un Intermediar Financiar va putea sa dispuna de
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(©)

(d)

(€)

(f)

@)

(h)

(i)

asemenea investitii Intr-o maniera prompta. Desi investitiile printr-un
Intermediar Financiar pot genera un anumit venit, rentabilitatea
capitalului si realizarea castigurilor dintr-o investitie, daca exista, vor
apdrea, in general, doar din plasarea sau refinantarea partiald sau totald
a respectivei investitii. Desi o investitie poate fi vandutd in orice
moment, nu se preconizeaza, in general, ca aceasta sa se intample decat
dupa cativa ani de la investitie.

Fiecare investitor trebuie sa fie pregatit sa suporte riscul economic al
unei investitii pentru cel putin durata existentei unui Instrument
Financiar.

Tn general, un investitor Intr-un Instrument Financiar nu poate retrage
nicio suma dintr-un astfel de Instrument Financiar sau reduce volumul
angajamentelor sale. In functie de legea aplicabila, transferul de actiuni
si/sau angajamente intr-un Instrument Financiar poate sta sub rezerva
acordului scris prealabil al administratorului de fond sau chiar al altor
investitori.

Investitorii care subscriu parti sociale si/sau angajamente la incheierea
unor tranzactii ulterioare vor participa la investitiile existente prin
reducerea participatiei in acestea a investitorilor existenti.

Un Intermediar Financiar va realiza investitii bazate pe estimari sau
previziuni ale ratelor interne de rentabilitate si rentabilitatii actuale care,
la randul lor, se vor baza, printre alte consideratii, pe ipoteze privind
performanta portofoliului, suma si termenii finantarii disponibile si
modul si calendarul dispozitiilor, inclusiv posibile strategii de
recuperare si remediere a activelor, toate acestea aflandu-se sub rezerva
unei incertitudini semnificative. In plus, pot apirea evenimente sau
conditii care nu au fost anticipate, cu un efect semnificativ asupra ratei
actuale a rentabilitatii obfinute In privinta investitiilor relevante. Nu
existd niciun fel de asigurare privind rambursarea vreunei cote a
capitalului cétre investitori.

Nu poate exista nicio asigurare cd operatiunile unui Intermediar
Financiar vor fi profitabile, cd un Intermediar Financiar sau un
Instrument Financiar va putea sa evite pierderi sau ca numerarul din
operatiunile unui Intermediar Financiar va fi disponibil pentru a fi
distribuit investitorilor.

Succesul activitdtilor unui Intermediar Financiar poate fi afectat de
conditiile generale economice si de piatd, precum ratele dobanzii,
disponibilitatea creditului, ratele inflatiei, incertitudinea economica,
schimbari ale legislatiei si circumstante politice nationale si
internationale. Acesti factori pot afecta nivelul si volatilitatea preturilor
valorilor mobiliare si lichiditatea valorilor mobiliare detinute de catre
Intermediarul Financiar.

Volatilitatea sau lichiditatea neasteptata ar putea afecta profitabilitatea
sau cauza pierderi unui Intermediar Financiar.
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()] Nu existd nicio asigurare ca un Intermediar Financiar va putea sa
investeasca in totalitate angajamentele asumate fata de acesta, sau ca
vor fi identificate oportunitati adecvate de investitii, care sd satisfaca
strategia de investitii a Intermediarului Financiar. Daca un Intermediar
Financiar nu poate indeplini angajamentele investitorilor, potentiala
rentabilitate pentru investitori ar putea fi redusa in mod semnificativ.

(k) Activitatea unui Intermediar Financiar si consecintele fiscale ale unei
investitii in Intermediarul Financiar sunt influentate in mod
semnificativ de un spectru larg de cerinte si reglementari legale, de
indeplinirea unei sau a unui numar mic de investitii sau de legislatie,
inclusiv legi fiscale ale oricarei jurisdictii in care un Intermediar
Financiar poate fi organizat, infiintat sau constituit.

() Un Intermediar Financiar poate intra sub sfera de incidenta a Directivei
privind Administratorii Fondurilor de Investitii Alternative 2011/61/EU
("DAFIA"). Potrivit DAFIA, Intermediarul Financiar trebuie sa
respecte cerintele, cum ar fi, printre altele, cele cu privire la obligatiile
depozitarului si evaluarea activelor Intermediarului Financiar.
Intermediarul Financiar va respecta, de asemenea, cerinte suplimentare
de raportare. Intermediarul Financiar poate sda suporte costuri
suplimentare de operare, ca urmare a acestor cerinte, care pot afecta
rentabilitatea efectiva a Intermediarului Financiar sau a Instrumentului
Financiar.

Prin urmare, disponibilitatea GR de a accepta aceste riscuri reprezinta o conditie
prealabila pentru implementarea Instrumentelor Financiare in domeniul
capitalului si cvasi-capitalului propriu. Acceptarea riscurilor este, de fapt, o
acceptare a potentialului schimb intre rentabilitati si impactul politicii, care
permite urmarirea obiectivelor politicii stabilite in Anexa A (,,Strategie de
Investitii pentru Fondurile Legacy”).

Prin prezenta, GR admite si confirma intelegerea si acceptarea faptului ca
Instrumentele Financiare de capital prin Intermediari Financiari, implementate
n baza Fondului de Participare JEREMIE, vor atrage un nivel semnificativ de
risc, pot sa nu atinga sustenabilitate financiara deplind si pot genera un nivel de
pierderi, asa cum este prevazut mai sus.
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